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Redegorelse om inspektion i Legernes Pensi-

onskasse

1. Indledning

Finanstilsynet var fra september 2014 til november 2014 pa inspektion i
Laegernes Pensionskasse.

Pa inspektionen blev pensionskassens vaesentlige omrader gennemgaet
med fokus pa forretningsmodellen og med starst vaegt pa de omrader, der
har den stgrste risiko. Inspektionen omfattede bl.a. pensionskassens ledelse
og organisation, forsikringsforretning, investeringer, kapitalforhold, opggarel-
se af det individuelle solvensbehov og outsourcing.

2. Sammenfatning og risikovurdering

Pensionskassen administrerer pensionsordninger for omkring 39.000 med-
lemmer. Alle medlemmer har gennemsnitsrenteprodukter med ret til bonus,
hvor hovedparten er tegnet med betinget garanti og pa betryggende grund-
lag.

Pa investeringsomradet vurderede Finanstilsynet, at pensionskassens ret-
ningslinjer i forhold til investeringer i obligationer var fa og relativt overord-
nede. P& denne baggrund gav Finanstilsynet en risikooplysning om, at be-
styrelsen bgr sikre, at der i forhold til allokeringsrammerne for obligationer i
hgjere omfang bliver fastsat spredningskrav pa tveers af modparter, lande,
regioner og sektorer. Dette uanset at bestyrelsen tager stilling til hvert enkelt
forvaltermandat.

Finanstilsynet konstaterede endvidere, at Laegernes Pensionskasse har en
malsaetning om at gge andelen af alternative investeringer fra omkring 10
pct. til omkring 20 pct. Finanstilsynet gav derfor pensionskassen en risikoop-
lysning om, at dette kreever fortsat Igbende fokus fra bestyrelse og direktion
for at sikre et korrekt og tilstraekkeligt beslutningsgrundlag, viden om veerdi-
anseettelse af de alternative investeringer, tilfredsstillende risikojusteret af-
kast, samt at risikostyringen foretages pa et betryggende grundlag.
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Endelig konstaterede Finanstilsynet, at pensionskassen ved fastlaeggelsen
af betalingen for egenkapitalens risiko (risikoforrentning) forud for 2014 ikke
tog hgjde for, at reglerne for at handtere tab ved opggrelse af det individuel-
le solvensbehov blev sendret med virkning fra 2014. De sendrede regler har
betydning for pensionskassens insolvenssandsynlighed, som pensionskas-
sen begrunder niveauet af risikoforrentningen med.

Finanstilsynet anmodede derfor pensionskassen om at redeggre for bag-
grunden for, at den ikke har inddraget de aendrede regler, og at redeggre
for, om den opkreevede betaling har givet anledning til veesentlig omforde-
ling mellem forsikringstagere og egenkapital.

Pensionskassen har 2. kvartal 2014 opgjort kapitalkravet til 2,4 mia. kr. og
det individuelle solvensbehov til 1,6 mia. kr. Dette svarer til en solvensdaek-
ning pa 3,3.
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