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Forsmag pa fremtiden

Klimaforandringer, grgn omstilling og nye
baeredygtighedsregler. 2023 viser hvad
fremtiden byder pa.

Nar vi i Laegernes Pension bidrager til medlemmernes gko-
nomisk tryghed, sker det via investeringer i hele verden.
Men i 2023 var det to klimabegivenheder i Danmark, som
gav et indblik i den fremtid, som venter os som investor.

2023 blev det vadeste ar i Danmarkshistorien. Rekorden
kom efter skybrud og stormflod, som skabte oversvgm-
melser i store dele af Danmark. 2023 var dermed en for-
smag pa fremtidens danske klima, hvor prognoserne sam-
stemmende peger i én retning; vi skal forberede os pa et
mere vadt klima. Med mere nedbgr gges risikoen for fle-
re og voldsommere oversvgmmelser. Det far betydning
for mange dele af samfundet. Ikke mindst for de danske
ejendomme, hvor det skgnnes, at op imod 700.000 ejen-
domme allerede i dag risikerer at blive pavirket af ekstrem
nedbgr sasom skybrud. Mere nedbgr betyder ogsa hgjere
vandstand. En risiko for de cirka 450.000 danske ejen-
domme, som i dag er beliggende i omrader med hgjtstaen-
de grundvand.

En anden klimabegivenhed i 2023 var salget af elbiler. Her
blev Teslas Model Y arets mest solgte bil i Danmark. Salget
overgik endda den hidtidige salgsrekord fra 1986 og be-
t@d, at mere end hver tredje solgte bil i 2023 havde batteri
fremfor udstgdningsrgr. | resten af verden var trenden den
samme. Man skal ikke mange ar tilbage, fgr der blev ryn-
ket pa naesen af elbiler, nar der blev diskuteret bilkgb. Men
de seneste ar har vist, hvor hurtigt den grgnne omstilling
kan gd, nar kombinationen af ny teknologi, faldende priser,
offentlige stgtteordninger og ndrede behov hos forbru-
gerne slar igennem.

De to begivenheder er eksempler pa det, der i investe-
ringsverdenen kaldes klimarisici. Det er kort sagt de gko-
nomiske risici, som fglger af klimaforandringer, og de be-
straebelser man pa samfundsniveau ggr sig for at reducere
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C02-udledninger med henblik pa at begraense fremtidens
temperaturstigninger.

Legernes Pension har bade investeringer i danske ejen-
domme og danske realkreditobligationer. Klimaforandrin-
ger og den ggede risiko for oversvgmmelser i Danmark
er dermed en risiko for den del af vores portefglje. Vi har
ogsa investeringer i Tesla og har derfor draget investe-
ringsmaessig fordel af den grgnne omstilling pa bilmarke-
det.

Det danske vejr og bilsalg er derfor en forsmag pa, hvor-
dan klimaforandringer og den grgnne omstilling kan pavir-
ke vores investeringer i dag og i fremtiden. Ogsa udenfor
Danmark.

Chresten Dengsge, adm. direktgr, Laegernes Pension.
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Vi forventer, at klimarisici kommer til at pavirke alle vores
investeringer i stgrre eller mindre grad. Derfor er klimarisici
ogsa et konkret eksempel p3, at vores fokus pa baeredyg-
tighed gar hand-i-hand med afkast og risiko, nar vi i frem-
tiden skal sikre medlemmernes gkonomiske tryghed.

Vi har derfor over de senere ar arbejdet pa bedre at forsta
og male, hvordan klimarisici pavirker vores investeringer.
Det kraever modeller og data, som skal give os information
om en fremtid, som afviger markant fra fortiden. Pa grund
af de stigende globale temperaturer er klimaet pa vej ud
af den stabile tilstand, som har kendetegnet de seneste
10.000 ar. Og hvis klimaforandringer skal begraenses, krae-
ver det, at verdens CO2-udledninger reduceres markant
frem mod 2050. De samme udledninger, som har vaeret
konstant stigende, siden den industrielle revolution tog
fart for mere end 200 &r siden

Feellesnavneren for de gkonomiske modeller, som inve-
storer og myndigheder anvender, er, at man bruger forti-
den til at forsta fremtiden. Men nar det gzelder klimaet, er
det tydeligt, at fortiden ikke er en god guide til at forsta,
hvordan fremtiden ser ud. Dét er hovedudfordringen i ar-
bejdet med at blive klogere pa klimarisici i vores investe-
ringer.

Et af vaerktgjerne til at imgdega risici, som fglger af den
grgnne omstilling, er CO2-reduktionsmal. Det er en made
at oversaette de samfundsmaessige krav om CO2-redukti-
on til vores investeringer og herigennem reducere — eller
helt undga - investeringer med et stort CO2-aftryk.

Laegernes Pension satte i starten af 2022 reduktionsmal
for vores investeringers CO2-aftryk. | drets rapport beskri-
ver vi, hvordan CO2-aftrykket har udviklet sig siden. Et af
budskaberne er, at vi ved udgangen af 2023 — ét ar fgr tid
- har realiseret de mal, vi satte os for investeringer i bgrs-
noterede aktier og bgrsnoterede virksomhedsobligatio-
ner samt danske ejendomme. Et andet budskab er, at vi
kommer til at stte nye malsetninger, som skal dekke en
stgrre del af investeringernes CO2-udledninger. Det skal
dermed give et mere daekkende billede af klimaaftrykket
fra vores investeringer. Arbejdet med CO2-malsztninger
er dermed et udtryk for, hvordan vi Igbende sgger at inte-
grere klimarisici i vores investeringer.
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Laegernes Pension ejer aktier i 2.500 selskaber globalt. |
alle selskaberne gnsker vi at ggre vores indflydelse gzel-
dende ved at bruge vores stemmeret pa generalforsam-
linger. Det glder ogsa pa klimaomradet, hvor det alt-
overskyggende hensyn er, at vi som investor skal vaere
betrygget i, at selskaberne kan navigere i en fremtid, hvor
klimaforandringer og kravene til grgn omstilling bliver cen-
trale rammevilkar. | 2024 har vi derfor skaerpet stemme-
politikken med henblik pa at ggre bestyrelsen direkte an-
svarlig for selskabernes grgnne omstilling. Det betyder, at
vi fremover alene stgtter bestyrelseskandidater i verdens
stgrste banker og CO2-udledere, hvis selskaberne lever op
til en raekke konkrete klimakrav. Stemmepolitikken er sa-
ledes et andet vaerktgj, vi som investor kan anvende til at
handtere klimarisici.

Klimadagsordenen er ogsa baggrunden for, at EU i disse
ar stiller nye og omfattende krav pa baeredygtighedsom-
radet. Over de kommende ar skaerpes kravene bl.a. til virk-
somheders baredygtighedsrapportering, markedsfgring af
grgnne produkter og til de forholdsregler, som virksomhe-
der skal tage for at sikre, at deres aktiviteter ikke skader
mennesker, klima og miljg.

For Laegernes Pension betyder udviklingen, at der Igbende
kommer nye regler om, hvordan vi bl.a. oplyser om bzere-
dygtighed i pensionsprodukterne og forholder os til klima-
risici i vores investeringer.

De nye regler er afspejlet i baeredygtighedsrapporten,
hvor der i rapportens bilag oplyses om og hvordan, vi har
levet op til de baredygtighedshensyn, som er beskrevet i
baeredygtighedsinformationen om pensionsprodukterne,
som man kan finde pa hjemmesiden.

Udrulningen af de mange nye regler pa baeredygtigheds-
omradet medfgrer usikkerhed om, hvordan reglerne skal
tolkes og implementeres i praksis. Det betyder, at vi i fgr-
ste omgang har fokus pa at leve bedst muligt op til de nye
regler. Men samtidig bestraber vi os Igbende p3, at de
lovpligtige oplysninger ogsa skaber vaerdi for de medlem-
mer, som gnsker at forsta, hvordan Laegernes Pension ta-
ger hgjde for baeredygtighed i investeringerne.

Laegernes Pension
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| mal med CO -
reduktioner for tid

Leegernes Pension indfrier CO_-reduktionsmal et ar fgr tid.

Nye malsaetninger pd vej.

| 2022 offentliggjorde Laegernes Pension de fgrste mal
for reduktion af investeringernes klimaaftryk. Malene be-
ted at klimaaftrykket for pensionskassen investeringer

i bgrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer, samt
danske ejendomme ved udgangen af 2024 skulle redu-
ceres med hhv. 25 pct., 30 pct. og 55 pct. sammenlignet
med niveauet ved udgangen af 2019.

Med en malrettet indsats er det ved udgangen af 2023
lykkedes at indfri malene. Et ar fgr tid. Aktieportefgliens
CO,-aftryk var 41 pct. lavere ved udgangen af 2023 sam-
menlignet med 2019. De tilsvarende reduktioner var 37
pct. for virksomhedsobligationer og 76 pct. for investe-
ringerne i danske ejendomme.

Reduktionerne er drevet af en rakke tiltag i investerings-
politikken. For investeringerne i bgrsnoterede aktier og
virksomhedsobligationer er er eksklusionskriterierne for
investeringer i fossil energi blevet skarpet, og brugen af
sakaldte klimabenchmarks har betydet at klima er in-
tegreret i styringen af vores forvaltere, hvilket yder-
ligere har reduceret investeringerne i de stgrste
CO,-udledere i portefglien. For danske ejen-
domme har mere grgn strgm og mere energi-
effektive boliger vaeret udslagsgivende.

| 2024 stter vi nye reduktionsmal frem mod
2030. De skal omfatte en stgrre andel af por-
tefgljens udledninger bl.a. ved at omfatte fle-
re udledningstyper og ved at sikre adgang til
data om klimabelastningen for en stgrre del
af portefgljens investeringer.
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C0,-mals=tninger fglger op
pa generalforsamlingsbeslutning

Pa generalforsamlingen i 2021 vedtog et stort flertal af
de delegerede med bestyrelsens opbakning at Laegernes
Pension skulle sette reduktionsmal for investeringernes
klimaaftryk.

Bestyrelsen besluttede derfor at Laeegernes Pension skulle
tilslutte sig FN-initiativet Net-Zero Asset Owner Alliance,
og dermed forpligte sig til at opna CO,-neutrale investe-
ringer inden 2050 i overensstemmelse med Paris-aftalen.

Aktieportefgljens
CO,-aftryk var

41 pct.

lavere ved udgangen
af 2023 sammenlignet
med 2019.
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Et centralt element i initiativet er at fastlegge rammer
for at investorer kan fastsatte videnskabeligt basere-

de CO,-reduktionsmal for forskellige dele af portefgljen,
som sikrer at investorernes portefgljer frem mod 2050
realiserer malet om CO,-neutrale investeringer og der-
med bidrager til at nd Paris-aftalens mal om maksimalt
1,5 graders global opvarmning. Det langsigtede mal star
derfor pa skuldrene af 5-drige reduktionsmal, som igen er
fordelt pa forskellige investeringstyper og forskellige ud-
ledningstyper. Kravene til og mulighederne for at szette
CO,-reduktionsmal er nemlig vidt forskellige afhaengigt af
om der investeres i en dansk ejendom, aktier i et selskab,
statsobligationer eller havvindmglleparker.

I trad med initiativets retningslinjer besluttede bestyrel-
sen at fastsaette CO,-reduktionsmal for pensionskassen
investeringer i bgrsnoterede aktier og virksomhedsobli-
gationer, samt danske ejendomme. 38 pct. af portefgljen
blev dermed omfattet af CO,-reduktionsmadl. Med malene
skulle investeringernes klimaaftryk ved udgangen af 2024
reduceres med hhv. 25 pct., 30 pct. og 55 pct. sammen-
lignet med niveauet ved udgangen af 2019.

Malrettet indsats reducerer klimaaftrykket

CO,-reduktionerne er opndet ved at justere flere dele af
investeringspolitikken. For investeringerne i bgrsnote-
rede aktier og virksomhedsobligationer valgte vi i 2021

Frasalg pa mere end 420
kr. og eksklusion af 110 olie
og gasselskaber. Med frasalg

reducerede vi ogsa investe- :
ringerne i nogle af de stgrste o=
CO,-udledere i portefgljen.
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som led i fastseettelse af CO -mdlsatningerne at anven-
de sdkaldte klimabenchmarks. Dermed blev klimahensyn
integreret i styringen af vores forvaltere og i vores inve-

steringer. Brugen af klimabenchmarks har bidraget til at

reducere investeringer i selskaber og sektorer med hgje

CO,-udledninger og sikret at portefglien Ipbende har re-
duceret udledningerne i trdd med malsztningerne.

| 2022 skaerpede vi desuden eksklusionskriterierne for
investeringer i fossil energi. Det betgd bl.a. et frasalg pa
mere end 420 mio. kr. og eksklusion af 110 olie- og gas-
selskaber. Med frasalget reducerede vi ogsa investerin-
gerne i nogle af de stgrste CO,-udledere i portefgljen. Det
var sarligt tilfeeldet i virksomhedsobligationsportefgljen,
hvor energisektoren udggr en relativt stor andel af inve-
steringsuniverset, og aktivklassen generelt har et vaesent-
ligt hgjere CO,-aftryk sammenlignet med aktieinvesterin-
gerne.

For investeringer i danske ejendomme har den ggede pro-
duktion af grgn energi i Danmark bidraget med at na i mal
med CO,-reduktionerne i kombination med forbedring af
energimarker i eksisterende ejendomme og nybyggeri af
energieffektive boliger. Med den danske klimalov ventes
andelen af grgn energi fortsat forgget, mens der fortsat
vil vaere fokus pa at energioptimere ejendomsportefglien
via energirenoveringer og energivenligt nybyggeri.

Der er grundlaeggende to veje til at reducere investerin-
gernes klimaaftryk. En vej er at justere investeringspolitik-
ken, sd investeringer i CO,-intensive sektorer og selskaber
reduceres eller helt fravalges. En anden vej er, at de sel-
skaber vi investerer i, selv reducerer deres udledninger.

Med realisering af reduktionsmalene har vi taget de fgr-
ste skridt til at opna malsatningen om CO -neutrale in-
vesteringer. Det er szrligt sket via tilpasninger af in-
vesteringspolitikken. Dermed har vi ogsa plukket de
lavthaengende frugter.

Den videre vej mod CO -neutralitet kraever at selskaberne
i vores portefglje i stigende grad reducerer deres udled-
ninger i trad med Paris-aftalen. Alternativt risikerer vi at
flere selskaber og sektorer skal fravaelges. Resultatet kan
derfor blive, at der til sidst bliver for fa investeringsmulig-

Legernes Pension
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heder til at skabe det afkast, som skal finansiere medlem-
mernes pensioner. Sandheden er at ingen investorer kan
opna CO,-neutrale investeringer i en verden, hvor CO,-ud-
ledninger fortsaetter med at stige. Heller ikke Lagernes
Pension.

Nye malsatninger pa vej

Som medlem i Net-Zero Asset Owner Alliance har vi for-
pligtet os til at fremszette nye reduktionsmal frem mod
2030, som en del af den samlede malsatning om at leve
op til malet om CO -neutrale investeringer senest i 2050.
For bgrsnoterede aktier, virksomhedsobligationer og dan-
ske ejendomme betyder det bl.a. skerpet reduktionskrav
og at CO,-mdlene vil omfatte en stgrre del af udlednin-
gerne fra vores investeringerne.

2025-mals®tningerne har omfattet selskabers direkte
udledninger og indirekte udledninger fra indkgbt energi. |
fagsprog kaldet scope 1 og 2-udledningerne. For langt de
fleste selskaber og sektorer udggr disse udledningstyper
en mindre andel af de samlede udledninger. Det skyldes,
at de ikke medtager de mange forskellige udledninger,
som selskaber har i deres vaerdikader, dvs. udledninger
fra aktiviteter udenfor virksomheden, som bidrager til at
den kan producere og szlge en vare eller service. Disse er
i stedet en del scope 3-udledningerne, som derfor udggr
langt hovedparten af det samlede klimaaftryk for fleste
virksomheder.

Status for opfyldelse af CO,-mals=tninger
Aktivklasse nal
Aktier CO,& pr. mio.kr. investeret
Virksomhedsobligationer CO,a pr. mio.kr. investeret

Danske ejendomme CO, pr. ejet kvadratmeter
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Derfor er det ogsa sarligt en mindre andel af investerin-
gerne, som har drevet klimaaftrykket og -reduktionerne.
Konkret er der tale om selskaber, som "braender” fossil
energi af. Det er bl.a. forsyningsselskaber, hvor el- og var-
meproduktionen sarligt stammer fra afbreending af kul
og gas, energiselskaber, som braender gas af ved olieud-
vinding, og stal- og cementselskaber, hvor kul, olie og gas
braendes af i fremstillingsprocessen. Andre sektorer har
derimod et beskedent klimaaftryk malt pa scope 1- og
2-udledninger. Det gzelder bl.a. selskaber i finans-, medici-
nal- og it-sektoren.

Frem mod 2030 forpligter vi os til at sette nye redukti-
onsmal, sa malene omfatter dels flere investeringstyper
og dels en stgrre del af investeringernes udledninger. Ma-
let er at en stadig stigende del af investeringernes udled-
ninger bliver genstand for reduktionsmal. En stor del af
arbejdet bliver derfor at gge andelen af CO,-data med hg
kvalitet, sa der skabes et grundlag for at opggre investe-
ringernes klimaaftryk, sette ambitigse mal og ivaerksatte
reduktionstiltag.

2019-niveau Malszetning Status 2023
5,95 tons 4,46 tons (-25%) 3,51 tons (-41%)
18,90 tons 13,12 tons (-30%) 11,89 tons (-37%)
9,00 kg 4,05 kg (-55%) 2,12 kg (-76%)

Laegernes Pension
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Investeringernes klimaaftryk

Klimaaftrykket er kort fortalt de CO,-udledninger, som Laegernes Pension ejer via vores investeringer.

Nar Laegernes Pension foretager en investering, far vi ejerskab i en andel af selskabers kapitalgrundlag, som
finansierer selskabernes aktiviteter. Investeringernes klimaaftryk er den del af CO,-udledningerne, som Lee-

gernes Pension finansierer med vores investeringer. Ejer Laegernes Pension f.eks. 10 pct. af et selskab udggr
klimaaftrykket fra investeringen en tilsvarende andel af sel skabets CO -udledninger. Vi mdler klimaaftrykket
som CO,-udledninger pr. million kr. investeret. Det betyder, at et lavere klimaaftryk ikke blot er et resultat af
feerre investeringer, men afspejler reelle reduktioner.

Selskabers CO,-udledningerne inddeles i tre kategorier eller sakaldte scopes. Det galder direkte udlednin-
ger (scope 1), indirekte udledninger fra indkgbt energi (scope 2), og gvrige indirekte udledninger (scope

3). Sidstnavnte udggr hovedparten af CO,-udledningerne, men er samtidig de udledninger, som er vanske-
ligst at opggre. For Scope 3-udledningerne har vi og andre investorer derfor historisk manglet gode og d=k-
kende data til at fastszette reduktionsmal.

De gzldende malsatninger har derfor omfattet udledningerne i de to fgrste kategorier. Men selskaber-

nes opggrelser af scope 3-udledningerne bliver Igbende forbedret. Vi forventer derfor, at vores kommende
CO,-malszetninger for aktie- og virksomhedsobligationer vil omfatte selskabernes samlede udledninger, sa vi
dermed far et samlet billede af investeringernes klimaaftryk.

9 Baredygtighed og aktivt ejerskab 2023 Legernes Pension
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Klimabenchmarks sikrer kurs
mod CO,-neutrale investeringer

Et klimabenchmark er et aktie- eller obligationsindeks, hvor der |egges klimahensyn til grund for selskabers
vaegt i indekset. Hvor traditionelle indeks som eksempelvis det fgrende danske aktieindeks, C25-indekset,
vaegter selskaberne efter deres markedsvzaerdi, tilfgjer et klimabenchmark en reekke hensyn, der &ndrer sel-
skabernes vaegt i indekset i en mere klimavenlig retning. Selskabers vaegt

| de klimabenchmarks der anvendes for aktieinvesteringerne er CO,-aftrykket fra selskaberne i benchmarket
30 pct. lavere end et traditionelt aktiebenchmark. Desuden er der krav om at benchmarkets CO -aftrykket
hvert dr reduceres med yderligere 7 pct. som Paris-aftalen forudszetter. Selskaber med hgje CO,-udledninger,
som ikke reducerer deres udledninger tilstrekkeligt, vil dermed over tid udga af benchmarket og dermed ogsa
af portefgljen.

Brugen af benchmarks er et centralt vaerktgj i maden Lagernes Pensions og andre pensionskassers styring af
investeringerne. Benchmarks bruges bl.a. som sammenligningsgrundlag, nar vi skal opggre et investeringsaf-
kast. For dele af portefglien fglger investeringerne benchmarket direkte, hvorfor valget af benchmark praecist
bestemmer hvordan og hvor meget der investeres i konkrete selskaber.

Klimabenchmarks er dermed et centralt veerktgj til at integrere klimahensyn i investeringerne og udggr derfor
fundamentet i en troveerdig og ambitigs klimastrategi.

Effekt af klimaaktiebenchmark

Grgnne Fossile Selskaber langt fra at

investeringer investeringer indfri Parisaftalens mal
Globalt aktieindeks 5,9% 10,8% 13,9%
Laegernes Pensions Klimaaktiebenchmark 11,7% 3,5% 8,1%

Anm.: “Globalt aktieindeks” refererer til aktieindekset “MSCI All Countries World” og Laegernes Pension klimaaktiebenchmark re-

fererer til aktieindekset “MSCI All Countries World Climate Change’ Begge er opgjort ultimo 2023.

Grgnne investeringer er lig andelen af indekset, som estimeres i overensstemmelse med EU-taksonomien efter MSCl’s metode.
Investeringer opgjort i henhold til EU-definitionen daf fossile investeringer. Selskaber, som er langt fra at indfri Paris-aftalens mdl
pba. af nuveerende klimaplaner/mangel pa klimaplaner er defineret som selskaber med en estimeret temperatur over 3,2 grader
efter MSCl’s metode

B=redygtighed og aktivt ejerskab 2023 Lagernes Pension
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Frasalg af olie- og gasselskaber bidrog til CO,-mal

| 2022 skzerpede vi kriterierne for fossile selskaber og frasolgte 110 olie- og gasselskaber. Med de skarpede

kriterier ekskluderer vi selskaber involveret i kul, olie og gas, hvis:

* Selskabets kerneforretning omfatter udvinding eller produktion af olie eller gas.

* Omsatningen fra udvinding af kul, dvs. omsatning fra kulminedrift er mere end 1 pct.

* Omsztningen fra kulbaseret energiproduktion, dvs. omsatning fra el- og varmeproduktion fra
kulkraftvaerker er mere end 50 pct.

* Omsatningen fra olie- eller gasudvinding fra tjeeresand eller i Arktis-omradet er mere end 5 pct.

Opfylder et selskab ikke kriterierne, bliver det tilfgjet eksklusionslisten, og aktie- eller obligationsinvesterin-
gen i selskabet bliver solgt. Selskaber bliver undtaget eksklusion, hvis selskabets fremtidige udledninger vur-
deres at vaere i overensstemmelse med Paris-aftalens 1,5 graders malsatning, som er grundlaget for pensi-
onskassens CO_-madlsatninger og tilslutning til Net Zero Asset Owner Alliance.

Vi har fortsat mulighed for at investere i sakaldte grgnne obligationer fra selskaber, som vi har ekskluderet.

Grgnne obligationer udstedes i henhold til internationale retningslinjer, som sikrer, at investeringen alene kan
anvendes til finansiering af grgn teknologi. Pa den made kan vi vaere med til at understgtte selskabernes om-
stilling til grgn energi. Fx ved at finansiere ny vind- og solenergi i et forsyningsselskab, som i dag far energien
fra kulkraftvaerker.

| 2024 bliver der indf@rt en ny EU-standard
for grgnne obligationer, som bygger
ovenpa de gzldende internationale
retningslinjer for grgnne obligati-
oner. Vi forventer, at mange nye
selskaber vil anvende EU-stan-
darden nar de skal finde finan-
siering til grgnne projekter,

og at de grgnne obligationer
derfor ogsa finder vej til vores
investeringer.

Baredygtighed og aktivt ejerskab 2023 Legernes Pension
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Ny stemmepolitik skaerper
klimakrav til verdens stgrste
banker og CO_-udledere

Leegernes Pension kreever klimahandling af bestyrelserne.

Leegernes Pension presser pa for at selskaber lever op til
Paris-aftalen. En vej til at ggre vores indflydelse gaelden-
de er at stemme pd generalforsamlingerne i de mere end
2.500 selskaber, hvor vi er aktionzerer.

Over de senere ar har vi Igbende skarpet vores stemme-
politik pa klimaomradet. Vi har bl.a. opfordret selskaber
til gget transparens om klimaplaner og deres lobbyvirk-
somhed pa klimaomradet. Fra starten af 2024 skarper
vi stemmepolitikken yderligere. Den nye tilgang er i trad
med det forslag som et stort flertal af de delegerede
med bestyrelsens stgtte vedtog pa generalforsamlingen i
2023.

Centralt i den nye stemmepolitik er et gnske om at ggre
bestyrelsen direkte ansvarlig for selskabernes klimaplaner
og grgnne omstilling. Bade for at sikre at klimaplanerne
er tilstrekkeligt ambitigse og for at sikre at selskaberne
setter handling bag ordene. Derfor vil vi fremover alene

Med den nye stemmepolitik gnsker vi

at sende et klart signal til ledelsen i
selskaberne om at de skal leve op til deres
klimaansvar, handtere klimarisici og sikre
at selskaberne lever op til Paris-aftalens
klimamal. Ellers kan bestyrelserne ikke

fa vores opbakning til at fortszette.

13 Beredygtighed og aktivt ejerskab 2023

stgtte bestyrelseskandidater i verdens stg@rste banker og
CO,-udledere, hvis selskaber lever op til en raekke konkre-
te klimakrav.

Med den nye stemmepolitik gnsker vi at sende et klart
signal til ledelsen i selskaberne om at de skal leve op til
deres klimaansvar, handtere klimarisici og sikre at selska-
berne lever op til Paris-aftalens klimamal. Ellers kan be-
styrelserne ikke fa vores opbakning til at fortszette.

Bestyrelser i banker og
store klima-syndere skal sta til ansvar

Med den nye politik stemmer vi imod bestyrelseskandida-
ter medmindre selskaber lever op til en reekke klimakrav
og dermed er pa rette vej nar det gelder efterlevelse af
Paris-aftalen.

Legernes Pensions aktieinvesteringer er fordelt pa mere
end 2.500 selskaber pa tvaers af verden. Derfor vil maden
vi stemmer pa vaere tilpasset selskabslovgivningen i de
enkelte lande. | Danmark vil vores modstand mod besty-
relseskandidater saledes betyde at vi afstar fra stemme
pa kandidater mens vi i andre lande stemmer imod kandi-
dater. Signalet til bestyrelserne og selskaberne er dog det
samme; de skal skarpe klimaindsatsen.

Politikken omfatter de kandidater bestyrelserne selv ind-
stiller til valg pa generalforsamlingen. Det skyldes, at be-
styrelser typisk indstiller kandidater, som deler bestyrel-
sens og dermed selskabets eksisterende strategi. De er
derfor sjldent en kilde til forandring.

Laegernes Pension
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Derimod vil vi fortsat kunne stgtte bestyrelseskandidater
indstillet af aktionzaerer, da de typisk opstilles med gnske

om netop at forandre selskaberne. Og altsa er i oppositi-
on til den siddende bestyrelse.

Den nye stemmepolitik vil omfatte 165 af verdens stgr-
ste CO-udledere og 26 banker i regi af to klimainitiativer,
som Lagernes Pension stgtter. Knap 200 selskaber bliver
saledes omfattet af den nye stemmepolitik.

De to klimainitiativer har over de senere ar udviklet et
"score-card” for selskaber og bankers klimaarbejde med
afsat i den bedste viden om hvad der kraeves for at efter-
leve Paris-aftalen. Det betyder, at klimavurderingen af sel-
skaberne er sat pa formel og at selskaberne Igbende bli-
ver evalueret pa en rekke klima-parametre, som giver et
samlet billede af om selskabet er pa rette vej. Evaluerin-
gen informerer investorers dialoger med selskaberne og
hvordan investorer skal udgve deres stemmerettigheder
pa generalforsamlinger.

Det er disse klima-parametre, som ligger til grund for den
nye stemmepolitik. For de stgrste CO,-udledere skal de
opfylde i alt ni parametre indenfor temaerne CO,-redukti-
onsmal, klimaintegration i selskabernes ledelse og imple-
mentering af klimamalsatninger i selskabernes forret-
ning. Konkrete malepunkter er bl.a. om selskaberne har
formuleret CO,-reduktionsmal pa kort og mellemlangt
sigt, om klimamalsatninger er integreret i selskabers for-
retnings- og investeringsplaner, samt om indfrielse af kli-
mamal er koblet til ledelsens aflgnning.

Tilsvarende parametre er sat for verdens

stgrste banker, hvor fokus bl.a. er pd om

bankerne har sat CO -reduktionsmal for

de udledninger, som de finansierer via udlan og
investeringer, og om bankerne har sat mal og planer
for udfasning af udlan til fossil energi og andre sektorer
med store CO,-udledninger.

Klima er et varmt emne pa generalforsamlinger

Legernes Pensions nye stemmepolitik kommer pa et
tidspunkt, hvor klimadagsordenen fylder mere og mere
pa generalforsamlinger verden over. | 2023 fortsatte
antallet af klimarelaterede generalforsamlingsforslag

14 Beredygtighed og aktivt ejerskab 2023

med at stige. Laegernes Pension stemte i alt pa 111 kli-
marelaterede forslag, og stemte imod bestyrelsens anbe-
faling pa godt 70 pct. af forslagene. Af de 111 klimarela-
terede forslag var godt en tredjedel rettet mod banker.

Investorernes stigende engagement pa klimaomradet af-
spejler et stigende krav om klimahandling, og et gget fo-
kus pa at bestyrelserne handterer de selskabsmaessige
risici, som fglger af den grenne omstilling og klimaforan-
dringer.

| 2023 har klimaforslagene blandt andet omhandlet kon-
krete tiltag til udfasning af fossile braendsler, tilpasning af
forretningen til Paris-aftalen og aktionzargnsker til stgrre
transparens om selskabets klimaplaner. Sammen med et
stort mindretal af aktionaererne stemte vi for at en rek-
ke af amerikanske storbanker offentligggr deres konkrete
planer for hvordan de vil indfri deres CO,-reduktionsmal.
Det var bl.a. tilfeeldet i Goldman Sachs og Bank of Ame-
rica.

Flere af de st@grste amerikanske selskaber maerkede li-
geledes aktionzerpresset pa klimadagsordenen. | 2023
stemte vi bl.a. sammen med 27 pct. af aktionzererne

for et aktionzaerforslag i investeringsselskabet Berkshi-

re Hathaway, der har den ikoniske amerikanske investor
Warren Buffet i spidsen. Forslaget kraevede at selskabet
udarbejder et deekkende CO,-regnskab, sa selskabet og
investorer har et bedre grundlag for at vurdere klimarisi-
ciene i selskabets forskelligartede aktiviteter. Ogsa i Ama-
zon stemte vi sammen med et stort mindretal af
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aktionzererne for at selskabet offentligggr information om
deres klimalobby-arbejde, sa aktionaererne far vished for
at selskabets klimaindsats stemmer overens med hvordan
de pavirker klimapolitikken nationalt og internationalt.

USA gar imod klima-strgmmen

| takt med det ggede klimafokus er der fremkommet en
ny type aktionaerforslag pa generalforsamlinger. 2023
blev dret, hvor sakaldte "anti-klimaforslag” fra aktionzerer
kom pa dagsordenen i flere selskaber. Det gzlder sar-
ligt i USA og Canada, hvor Lagernes Pension har stemt
imod 6 aktionarforslag af denne type i 2023. Dermed gar
vi imod tendensen blandt et mindretal af investorer, som
gnsker at slaekke pa kravene til selskabers klimaindsats.

Tendensen er ny og afspejler den tiltagende debat i USA
om hvorvidt klimakrisen er reel eller ej, og om selskaber
og investorer overhovedet bgr lade klimahensyn indg3 i
deres made at drive forretning pa. Og politiseringen gzl-
der ikke kun klima, men ogsa andre temaer pa baredyg-
tighedsdagsordenen.

Hvor EU i disse ar voldsomt gger lovkravene til selskaber
og investorer pa baeredygtighedsomradet, bliver baere-
dygtighedsagendaen i USA i stigende grad politiseret. Ud-
viklingen bevager sig dermed i vidt forskellige retninger
pa hver sin side af Atlanten. Det kan betyde at der opstar
en stigende klgft mellem investorer nar de over de kom-
mende ar skal forholde sig til baeredygtighedsforslag pa
selskabers generalforsamlinger.

Vi stemmer for klimahandling

Laegernes Pension anvender aktivt ejerskab til at styrke arbejdet med klima i de selskaber, vi investerer i. Som
aktiv ejer bruger vi vores rettigheder som aktionzr pa selskabers generalforsamlinger til at pavirke selskaber i

en mere klimavenlig retning.

Vi stemmer pa generalforsamlinger med bistand fra en professionel stemmeradgiver, som sgrger for den kon-

krete stemmeafgivning pa generalforsamlinger.

Nar vi stemmer, er vores fokus pa at fremme selskabers arbejde med klima. Det betyder fx, at vi stemmer
imod bestyrelser i selskaber med hgje CO,-udledninger, hvor selskabet ikke vurderes at have taget tilstraek-
kelige reduktions-initiativer. Vi stemmer ogsa imod selskabers klimaplaner, safremt disse ikke vurderes til-
straekkeligt ambitigse eller lever op til internationale standarder. Derfor stgtter vi ogsa aktionaerforslag om,
at selskaber skal forpligte sig til at fastsaette CO -reduktionsmal. Fra 2024 stemmer vi imod eller afstdr fra at
stemme pa bestyrelseskandidater indstillet af bestyrelsen i en reekke selskaber medmindre selskaberne lever
op til en raekke klimakrav. | de tilfaelde, hvor vi ikke kan stgtte bestyrelseskandidater, stemmer vi samtidig for
aktionarforslag pa klimaomradet. Med stemmepolitikken sender vi dermed et klart og entydigt signal om at

selskaberne skal gge det grgnne ambitionsniveau.

Pa hjemmesiden oplyser vi om hvordan vi har stemt pa de enkelte generalforsamlinger. Fra 2024 med uddy-

bende information om hvorfor vi stemmer som vi ggr.
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Klima-initiativer understgtter stemmepolitik

Vi er en del af det internationale investornetvaerk Climate Action 100+, som siden etableringen i 2017 har
samlet mere end 700 investorer i feelles aktivt ejerskab overfor verdens stgrste CO,-udledere. Initiativet om-
fatter selskaber, som skgnnes at sta for 80 pct. af verdens samlede udledninger.

| 2023 har desuden tilsluttet os et investorinitiativ pa klimaomradet malrettet verdens stgrste banker via vo-
res medlemskab af Institutional Investors Group on Climate Change (11GCQ). Initiativet har til formal at for-
pligte bankerne pa Paris-aftalens mal om maksimalt 1,5 graders opvarmning.

Selskaber omfattet af de to initiativer bliver Igbende evalueret pa en rekke klima-parametre. Vi anvender eva-
lueringerne af selskaberne til at vurdere om vi kan stgtte de af bestyrelsen indstillede kandidater pa selska-
bernes generalforsamlinger.

Data:

* Legernes Pension stemmer pa generalforsamlinger i 2023:

* Vi stemte ved 3.800 generalforsamlinger i 2.500 selskaber.

* Vi stemte pa 40.000 forslag svarende til 98 pct. af alle generalforsamlingsforslag.

* Vi stemmer oftest i trdd med anbefalinger fra selskabets bestyrelse. Det gjaldt mere end 89 pct. af
forslagene i 2023.

* Vi stemmer imod bestyrelsen pa 70 pct. af alle klimarelaterede-forslag. Fx stgtter vi ofte forslag fremsat af
andre aktionaerer om at styrke selskabers klimaarbejde eller stemmer imod klimaplaner fremsat af bestyrel-
sen. Det sender et signal til selskaberne om, at de skal styrke deres klimaindsats.

16 Beredygtighed og aktivt ejerskab 2023 Lagernes Pension
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Enhed 2023 2022 2021
CO,=-udledninger i virksomheden
C0,2e-scope 1 tons 7,1 12,8 15,6
C0,2e-scope 2
CO,a-scope 2 (Location-based method) tons 26,3 28,2 33,0
CO,a-scope 2 (Market-based method) tons 63,9 74,5 77,5
C0,=-scope 3
C1: Indkgb™® tons 459,6 372,7 714,9
C5: Affald tons 0,3 0,3 0,3
C6: Forretningsrelaterede rejser tons 47,8 41,6 6,9
C15: Investeringer®* tons 228.832,4  234.750,8 274.087,2
CO,ae-scope 3, i alt tons 229.340,1 235.165,4 274.809,3
Baredygtighed i investeringer
C0,=-aftryk fra investeringsaktiver™* tons/mio. kr. 5,3 5,8 6,2
- Bgrsnoterede aktier tons/mio. kr. 3,5 49 5,0
- Bgrsnoterede virksomhedsobligationer tons/mio. kr. 11,9 14,5 19,4
- Danske ejendomme tons/mio. kr. 0,1 0,1 0,2
Investeringer, der lever op til
EU’s b=redygtighedskriterier*** % 2,7 2,1 2,4
Baredygtighed i virksomheden
Energiforbrug G| 16124 1.785,7 1.765,7
- Vedvarende energiandel (indkgbt) % 69,3 66,8 65,4
- Vedvarende energiandel (egenproduceret) % 0,1 0,1 0,1
Qvrigt
- Kdgrsel i 0-emissionsbiler % 6,5 0,0 0,0
- Kgrsel i lav-emissionsbiler % 85,7 53,9 15,7
- Papirforbrug tons 5,2 5,2 10,1
Aktivt engagement i klimaforbedringer
Politikker
Aktivt ejerskab - - -
Tilslutning til Paris-aftalen - - -
Dialoger ifbm. aktivt ejerskab
- Dialoger om klimaforandringer stk. 4 4 4
- Dialoger i alt stk. 68 78 68

*Opdeling pa kilder for CO,z-udledning opgjort i Note 1.
**Npgletal omfatter 40% af virksomhedens samlede investeringer pr. 31.12.2023.
***Opgjort for aktivklasserne bgrsnoterede aktier og bgrsnoterede virksomhedsobligationer efter samme metode, som fremgar af den lovpligtige produktrapportering.
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Note 1 - CO,-Scope 3
C1: Indkegb

- IT-aktiviteter

- Papir

C15: Investeringer

- Bgrsnoterede aktier

- Bgrsnoterede virksomhedsobligationer
- Danske ejendomme

Enhed

tons
tons
tons

tons
tons
tons
tons

AKTIVT E|JERSKAB | KLIMARAPPORTERING

2023

459,6
458,1
1,5

228.832,4
88.890,8
139.433,5
508,1

2022

372,7
371,1
1,6

234.750,8
128.376,8
105.539,0

835,0

2021

714,9
705,6

9,3

274.087,2
155.609,2
117.008,8
1.469,2
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Ved en baeredygtig
investering forstas en
investering i en gkon-
omisk aktivitet, der
bidrager til et miljgmaes-
sigt eller socialt mal,
forudsat at investerin-
gen ikke i vaesentlig grd
skader miljgmaessige
eller sociale mal, og at
de virksomheder, der
investeres i, fglger god
ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et klassifi-
ceringssystem, der er
fastsat i forordning
(EU) 2020a/852, og
som opstiller en liste
over miligmaessigt
baeredygtige gkon-
omiske aktiviteter. |
navnte forordning er
der ikke fassat en liste
over socialt baeredyg-
tige pkonomiske
aktiviteter. Baeredyg-
tige investeringer med
et miljgmal kan vaere

i overensstemmelse
med EU-taksonomien
eller ej.
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Produktnavn: TraditionelPension
Indikator for juridiske enheder: 529900ADCRMS97AZYR34

Miljpmeaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et bredygtigt investeringsmal?

B - @ E3 nej

Det foretog baredygtige investeringer % Det fremmede miljgmassige/sociale (M/S)
med et miljpmal: % karakteristika, og selv om det ikke havde en bzredygtig
investering som mal, havde det en andel af baeredygtige
i gkonomiske aktiviteter, der investeringer pa 2,7 %
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

% med et miligmal i gkonomiske aktiviteter, der kvali-
ficerer som miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i gkonomiske aktiviteter, der

ikke kvalificerer som miljgmaessigt

baeredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

med et miligmal i gkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i henhold
til EU-klassificeringssystemet med

et socialt mal

Det foretog baredygtige investeringer
med et socialt mal: %

Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog ikke
nogen baredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

Produktet har fremmet miljgmaessige og sociale karakteristika ved at tage hensyn til
fglgende baeredygtighedsfaktorer:

Investeringer i bgrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer

- Drivhusgasemissioner

- Grgnne verdipapirer

- Tobak

- Sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt for menneskerettigheder og
bekampelse af korruption og bestikkelse

Investeringer i statsobligationer
- Drivhusgasintensitet

- Grgnne verdipapirer

- Sociale rettigheder

- Forvaltningsskik

Investeringer i realkreditobligationer og gvrige dekkede obligationer
- Drivhusgasemissioner

Investeringer i fast ejendom
- Drivhusgasemissioner

Laegernes Pension
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Baredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de miljgmaes-
sige eller sociale ka-
rakteristika, der frem-
mes af dette produkt,
opnas.

| hvilket omfang produktet har taget hensyn til baeredygtighedsfaktorerne,
males ved hjzlp af baredygtighedsindikatorerne i tabellen nedenfor.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorer sig?

iy . A
Traditionel Pension =

Beredygtighedsindikatorne er udvalgt med henblik pa at male, i hvilken grad produktet har formaet at tage
hensyn til de konkrete baeredygtighedsfaktorer. Eksempelvis om produktet har formaet at reducere drivhus-

gasemissioner fra dets investeringer.

Flere af nedenstaende baeredygtighedsindikatorer, afspejler de eksklusionskriterier, der er fastsat i produktets

investeringsstrategi. Indikatorerne fremgar af de gra felter i tabellen nedenfor. For disse er hensigten at male

hvorvidt produktet har efterlevet de fastsatte eksklusionskriterier.

Tabel 1. Investeringer i bgrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer

Bzeredygtighedfaktor

Drivhusgasemissioner

. . Indvirkning Indvirkning
Baeredygtighedsindikator N N
vetig [4r 2023] [3r 2022]
Drivhusgasemissioner i alt
° . . 194.016,00 tons | 241.653,00 tons
(anvendelsesomrdde 1- og 2-drivhusgas-emissioner).
o . . 5,64 tons 7,29 tons
CO,-aftryk (anvendelsesomrade 1- og 2-drivhusgasemissioner). . .
pr. mio. kr. pr. mio. kr
. . . 35,71 tons 36,77 tons
CO,-aftryk (anvendelsesomrade 1-, 2- og 3-drivhusgasemissioner) . .
pr. mio. kr. pr. mio. kr.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder,
der er aktive i sektoren for fossile breendstoffer. 3,98 pct. 2,00 pct.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
uden initiativer til reduktion af CO_-emissioner med henblik pa 33,60 pct 42,00 pct.
tilpasning til Paris-aftalens temperaturmalsaetning.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
med mere end 5 pct. omstning fra udvinding af olie og gas fra
. o . . 0,00 pct. 0,00 pct.
tjeeresand, hvis klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse
med Paris-aftalens temperaturmalsatning.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
med mere end 5 pct. omsztning fra udvinding af olie og gas i
. L . . 0,00 pct. 0,00 pct.
Arktis, hvis klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse med
Paris-aftalens temperaturmalsatning.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
med mere end 1 pct. omsztning fra udvinding af termisk kul,
L . . 0,00 pct. 0,00 pct.
hvis klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse med
Paris-aftalens temperaturmalsatning.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
med mere end 50 pct. omsatning fra kulbaseret energiproduktion,
s . . 0,00 pct. 0,00 pct.
hvis klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse med
Paris-aftalens temperaturmalsatning.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder aktive
i undersektorerne "udvinding og produktion” og "integrerede olie
” gog P nog grer 0,01 pct* 0,06 pct.
og gasselskaber” under energisektoren, hvis klimaplaner ikke skgnnes
i overensstemmelse med Paris-aftalens temperaturmalszetning.
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. . . Indvirkning Indvirkning
Baredygtighedfaktor Baeredygtighedsindikator . .
vetig velg [4r 2023] [4r 2022]
Grgnne Andel af verdipapirer i investeri der ikk dstedt i henhold
e 'n ela v?ar '|pap|rer| mygs ermger, er ikke e.r uds e. i enho 94,92% 94,81%
vaerdipapirer til EU-lovgivningen om miljgmaessigt baeredygtige obligationer.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
involveret i produktion af tobaksprodukter. Dt Lo et
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder med mere
. e 0,00 pct. 0,00 pct.
end 10 pct. omszetning fra distribution eller salg af tobaksprodukter.
Tobak
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder med
mere end 10 pct. omsztning fra salg af produkter og services 0,00 pct. 0,00 pct.
ngdvendige for fremstillingen af tobaksprodukter.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder med
mere end 10 pct. omszatning fra salg af navne-rettigheder til brug 0,00 pct. 0,00 pct.
for tobaksprodukter.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder, der
Sociale og personale- har varet involveret i overtraedelser af FN»s Global Compact principper 0,00 pct. 0,03 pct.
maessige spgrgsmal eller OECD»s retningslinjer for multinationale virksomheder.
samt respekt for
menneskerettigheder Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder, der
og bekaempelse af kor- | erinvolveret i fremstilling eller salg af kontroversielle vaben. 0,00 pct. 0,00 pct.
ruption og bestikkelse
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder, der er
. . I . 0,00 pct. 0,23 pct.
involveret i fremstilling eller salg af atomvaben.
Tabel 2. Investeringer i statsobligationer
Indvirknin Indvirknin
Bzeredygtighedfaktor Baredygtighedsindikator . g . J
[ar 2023] [ar 2022]
. . . . . L . 78,60 tons 91,10 tons
Drivhusgasintensitet Investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsintensitet. . .
pr. mio. kr. pr. mio. kr
Grgnne Andel af obligationer, der ikke er udstedt i henhold til
. o N . _ o 99,91% 99,78%
vaerdipapirer EU-lovgivningen om miljgmaessigt baeredygtige obligationer.
Antallet af investeringsmodtagende lande forbundet med krenkelser
Sociale rettigheder af sociale rettigheder som omhandlet i internationale traktater og 0,19 pct** 0,18 pct.
konventioner, FN»s principper og i givet fald national lovgivning.
Antallet af investeringsmodtagende lande med laveste baeredygtigheds-
rating og stater med den nzestlaveste rating med risiko for nedjustering. Lo pet DL prat
Forvaltningsskik
Andel af investeringsmodtagende lande i jurisdiktioner pa EU-listen
over ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner. 0,00 pet. 0,10 pct.
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Tabel 3. Investeringer i realkreditobligationer og gvrige dekkede obligationer

Baeredygtighedfaktor

Indvirkning Indvirkning

Beredygtighedsindikat
sredyghighedsindikator [4r 2023] [4r 2022]

Drivhusgasemissioner

Drivhusgasemissioner i alt

. . 8.371,75 tons 7.194,00 tons
(anvendelsesomrade 1- og 2-drivhusgasemissioner). '

) . . 1,35t 1,58 t
CO,-aftryk (anvendelsesomrade 1- og 2-drivhusgasemissioner) . ons . ons
pr. mio. kr. pr. mio. kr.
Tabel 4. Investeringer i fast ejendom
. . o Indvirkning Indvirkning
Baeredygtighedfakt Baeredygtighedsindikat
@redygtighedfaktor @redygtighedsindikator [4r 2023] [4r 2022]
Drivh issi Drivh issi for danske ejend
rivhusgasemissioner rivhusgasemissioner for danske ejendomme 454,39 tons 730,8 tons

(anvendelsesomrade 2-drivhusgasemissioner).

CO,-aftryk for danske ejendomme

o . . . 2,12 kilo pr. kvm. | 3,59 kilo pr. kvm.
(anvendelsesomrdde 2-drivhusgasemissioner pr. ejet kvadratmeter). P P

Som det fremgar af de gra felter i tabellerne ovenfor, blev alle eksklusionkriterier overholdt i perioden 2023, med
enkelte undtagelser markeret med hhv. ¥ og **

Undtagelserne drejer sig om investeringer i obligationer udstedt af den venezuelanske stat** og det statsejede
olie- og gasselskab, PDVSA*. Investeringerne udgjorde i alt 27,9 mio. kr. ved udgangen af 2023 svarende til 0,03
pct. af produktets samlede investeringer.

| 2022 vedtog pensionskassen nye eksklusionskriterier for investeringer i lande. De nye kriterier betyder eksklusion
af statsobligationer og obligationer udstedt af statsejede virksomheder fra lande omfattet af EU-sanktioner.

Venezuela har siden 2017 veeret omfattet af bade EU-sanktioner og amerikanske sanktioner, hvortil USA har for-
budt handel med venezuelanske vaerdipapirer siden 2019. Da investeringerne blev foretaget gennem amerikanske
forvaltere, har Leegernes Pension ikke ikke kunne fraszlge investeringerne, da handel med de pagzldende papirer
ville veere i strid med de amerikanske sanktioner og handelsforbud.

| 4. kvartal 2023, traf USA en beslutning om midlertidigt at ophzave handelsforbuddet med henvisning til den pos-
itive politiske udvikling i Venezuela. Der har siden ophzvelsen af handelsforbuddet kunnet konstateres en gunstig
veerdiudvikling i de relevante obligationer. Laegernes Pensions har derfor vurderet, at det er i medlemmets bedste
interesse at forleenge perioden for gennemfgrsel af frasalget. Der er pa den baggrund truffet en beslutning om at
udskyde perioden for gennemfgrsel af frasalget til udgangen af 2. kvartal 2024. Herefter far eksklusionskriterierne
effekt og de pagzeldende obligationer vil vaere frasolgt.

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Drivhusgasemissioner
Som det fremgar af tabellerne ovenfor, har produktet formaet at reducere drivhusgasemissioner fra dets inves-
teringer.

Investeringer i bgrsnoterede aktier og bgrsnoterede virksomhedsobligationer (Tabel 1), samt danske ejendom-

me (Tabel 4) er underlagt CO,-reduktionsmal for udgangen af 2024 i henhold til produktets prae-konktraktuelle
oplysninger. Status ved udgangen af 2023 viser, at det er lykkedes at indfri disse mal et ar fgr tid. Aktieportefgliens
CO,-aftryk var sdledes 41 pct. lavere ved udgangen af 2023 sammenlignet med 2019. De tilsvarende reduktioner
var 37 pct. for virksomhedsobligationer og 76 pct. for investeringerne i danske ejendomme.
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Dele af produktets investeringer i danske realkreditobligationer er derudover underlagt en malsatning om CO,-
reduktion pa 45 pct. i 2030 relativt til 2019-niveauet. Investeringerns CO,-aftryk var reduceret med 21 pct. ved
udgangen af 2023 sammenlignet med 2019.

Revision
For 2022-opggrelsen er der under fglgende indikatorer konstateret fejl, som er tilpasset med henblik pa at sikre
retvisende rapportering og sammenlignelighed pa tveers af rapporteringsperioder:

"Drivhusgasemissioner i alt”
"Investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsintensitet”

Hvad var mdlene for de baredygtige investeringer som det finansielle produkt delvis foretog, og
hvordan bidrog de baredygtige investeringer til sidanne mal?

Selv om produktet ikke har garanteret at foretage baredygtige investeringer, havde det en andel af investeringer,
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Opggrelsen af baeredygtige investeringer baseres alene p3
EU-klassificeringssystemet og omfatter kun produktets investeringer i bgrsnoterede aktier og bgrsnoterede virk-
somhedsobligationer.

Nar andelen af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, opggres pa baggrund af rappor-
terede data, bidrog investeringerne til fglgende to ud af EU-klassificeringssystemets seks miljgmal:

1) Modvirkning af klimazndringer
2) Tilpasning til klimazendringer

Der findes kun rapporterede data, for en mindre andel af produktets investeringer, som fglge af at EU-klassifi-
ceringssystemet fortsat er under implementering. Den Igbende implementering betyder, at virksomheder under-
legges rapporteringsforpligtelser forskudt afhangig af deres stgrrelse og virke. For dette ars rapportering er der
eksempelvis ikke data tilgengeligt for sma og mellemstore virksomheder, ikke bgrsnoterede selskaber samt finan-
sielle institutioner. Pensionskassens investeringer i bgrsnoterede aktier og bgrsnoterede virksomhedsobligationer
foretages desuden overvejende i virksomheder hjemhgrende udenfor EU. Disse virksomheder er ikke underlagt
EU-rapporteringsforpligtelser, hvorfor der ikke findes rapporterede data for denne del af produktets investeringer.
Rapporteringsforpligtelserne for de seks miljgmal er ligeledes implementeret forskudt, hvorfor rapporterede data
pa nuvarende tidspunkt kun omfatter investeringer, der bidrager til EU-klassificeringssystemets to fgrste miljgmal.

Grundet udfordringerne med at fremskaffe rapporterede data, suppleres opggrelsen med et estimat for andelen af
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Denne andel gzelder for de investeringer,
i den bgrsnoterede aktie- og virksomhedsobligations-portefglje, hvor rapporteret data endnu ikke er tilgeengeligt.
Estimatet kan give en indikation af den reelle andel af investeringer, der i overensstemmelse med EU-klassificer-
ingsystemet, hvis rapporterede data var tilgeengelige for alle produktets investeringer i bgrsnoterede aktier og
virksomhedsobligationer. Estimatet baseres pa aktiviteter der bidrager til alle seks miljgmal i EU-klassificeringssys-
temet. Det bemzerkes, at den metode der ligger til grund for estimatet, ikke er i overensstemmelse med EU’s krit-
erier for baeredygtige investeringer, herunder EU-klassificeringssystemets kriterier for miljgmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter.

| takt med, at flere virksomheder rapporterer efter EU-klassificeringssystemet forventes dette afspejlet i op-
ggrelsen.
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De vigtigste

negative indvirkninger
er investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa bare-
dygtighedsfaktorer

i forbindelse med
miljgmaessige, sociale

og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekampelse af korrup-
tion og bekampelse af
bestikkelse.
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Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til

hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljpmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmal?

Beredygtige investeringer i overenstemmelse med EU-taksonomien mad ikke i vaesentlig grad skade miljget. For
rapporterede data antages det derfor at kriterierne er overholdt.

For den estimerede andel af baredygtige investeringer anvendes dataleverandgren MSCI’s metode, hvor
investeringer potentielle vaesentlige skadevirkninger afdeekkes pa baggrund af oplysninger om virksomheders
involvering i miljgmaessige og sociale kontroverser. Denne metode er ikke i overensstemmelse med EU-klassificer-
ingssystemets kriterier for baredygtige investeringer, herunder miligmassigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd baeredygtighedsfaktorer?
Baeredygtige investeringer i produktet omfattes af baeredygtighedsfaktorer angivet ovenfor. Der tages ikke
sarskilt hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtighedsindikatorer for de investeringer
der opggres som baeredygtige.

Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s retningslinjer for multinationale
virksomheder og FN’s vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere
oplysninger:

Baeredygtige investeringer, i overenstemmelse med EU-taksonomien, skal overholde OECD’s retningslinjer
for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder.
For rapporterede data antages det derfor at retningslinjerne er overholdt.

For den estimerede andel, af baeredygtige investeringer screenes investeringers involvering i sociale og
ledelsesmaessige kontroverser i henhold til dataleverandgren MSCl’s metode herfor.

EU-Klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade, hvorved investeringer, der
er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad bgr skade mdlene i EU’s klassificer-
ingssystem, og der er specifikke EU-Kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansi-
elle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De
investeringer, der ligger til grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmeaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer mad heller ikke i veesentlig grad skade miljgmeaessige eller sociale mdl.

Hvordan tog det finansielle produkt hensyn til de
vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

Produktet har taget hensyn til udvalgte indikatorer for vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer.
De udvalgte indikatorer er i overensstemmelse med Lagernes Pensions politik for identifikation og prioritering af
investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Indikatorerne fremgar i
tabellerne ovenfor under baeredygtighedsindikatorer.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Tabellen nedenfor viser produktets 15 stgrste investeringer pa tveers af aktivklasser. Det skal bemzerkes, at nogle
investeringer opggres pa den enkelte aktie- eller obligationsudstedelse eller ejendom, mens andre opggres pa
fondsniveau. Det skyldes, at der for dele af investeringsportefgljen ikke er tilstraekkelig data til at opggre alle
investeringer pa aktiv-/udstedelsesniveau. Udfordringen ggr sig serligt geldende for investeringerne med sektor-
klassifikationen "Infrastruktur".
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Listen omfatter de
investeringer, der ud-
gjorde den stgrste an-
del af det finansielle
produkts investering-
er i referenceperioden:
2022.

R 1%
Stgrste investering Sektor % aktiver Land
Bundesrepublik Deutschland (0 DBR 15/8-2026 Offentlig 2,6% Tyskland
Microsoft Corporation Informationsteknologi 1,0% USA
Bundesrepublik Deutschland (0 Obl 18/10-24) Offentlig 0,9% Tyskland
Nvidia Corporation Informationsteknologi 0,8% USA
DigitalBridge Partners I, LP Infrastruktur 0,7% USA
APM Capital Africa Infrastruture Infrastruktur 0,7% Danmark
Nordea Domicil Ejendomme 0,6% Danmark
Apple Inc. Informationsteknologi 0,6% USA
Maritime Investm. Fund Il K/S Infrastruktur 0,6% Danmark
Frederiksberg Centret Ejendomme 0,6% Danmark
Realkredit Danmark (RDKRE 4 10/01/53 10) Finans 0,6% Danmark
AMAZON.COM Inc. Cyklisk forbrug 0,6% USA
TESLA Inc. Cyklisk forbrug 0,5% USA
Bundesrepublik Deutschland (0DBR11/2027) Offentlig 0,5% Tyskland
Antin IP Fund IV-A SCSp Infrastruktur 0,5% Frankrig

=)
{::,-t’ 4 \ Hvilken andel udgjorde baredygtighedsrelaterede investeringer?
| | 7
% Fir

Hvad var aktivallokeringen?

Som det fremgar af figuren nedenfor var 51 pct. af produktets investeringer i overensstemmelse
med produktets miljgmaessige og sociale (M/S) karakteristika.

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i specifik-
ke aktiver.

Investeringer

#1 Overenstemmelse med
J— M/S-karakteristika (51%)

#2 Andre (49%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miligmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af der finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse
med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificereres som baredygtige investeringer.

For de resterende 49 pct. af produktets investeringer, der omfatter ikke-bgrsnoterede investeringer, visse
bgrsnoterede aktivklasser og kontanter, kan der for nuvaerende ikke garanteres hensyntagen til baeredygtigheds-
faktorer i investeringsprocessen. Produktets miljgmaessige og sociale karakteristika omfatter derfor ikke denne

andel af produktets investeringer.
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificeringssys-
temet, udtrykkes som
en andel af:

- Omsatning der
afspejler andelen
indtaegter fra de
investeringsmodta-
gende virksomheders
grenne aktiviteter

- Kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af inves-
teringsmodtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til grgn
pkonomi

« Driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investeringsmod-
tagende virksom-
heders grgnne opera-
tionelle aktiviteter.
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Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektortilhgrsforhold opggres i henhold til klassifikationsstandarderne Global Industry Classification Standard
(GICS) og Bloomberg Industry Classification Standard (BICS), hvor sidstnavnte er oversat til GICS-metoden.
Opggrelsen daekker 76 pct. af produktets investeringer. Det understreges, at de anvendte klassifikations-
standarder ikke er anvendelig pa tvaers af aktivklasser. De hgje andele for sektorerne "Finans" og "Offentligt"
afspejler eksempelvis delvist investeringsportefgliens underliggende investeringer i hhv. realkredit- og stats-
obligationer.

Pkonomiske sektorer (GICS)

Sektor % aktiver Delsektor % aktiver
Finans 29,0% Semiconductors 1,7%
Offentligt 15,2% Systems Software 1,3%
Informationsteknologi 7,0% Pharmaceuticals 1,3%
Cyklisk forbrug 5,2% Diversified Banks 1,2%
Sundhed 4,4% Interactive Media & Services 1,1%
Industri 4,2% Technology Hardware, Storage & Peripherals 0,8%
Kommunikationstjenester 3,8% Application Software 0,8%
Ejendomme 1,7% Broadline Retail 0,8%
Forbrugsvarer 1,5% Transaction & Payment Processing Services 0,7%
Materialer 1,4% Automobile Manufacturers 0,6%
Forsyning 0,9% Managed Health Care 0,4%
Energi 0,8% Thrifts & Mortgage Finance 0,4%

I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal

" i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er opgjort pa baggrund af rappor-
terede data, hentet igennem dataleverandgren MSCI. Der er ikke korrigeret for eventuelle rapporteringsfejl fra de
underliggende virksomheder. Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet
af en revisionserklaering.

Diagrammet nedenfor angiver investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa
baggrund af rapporterede data, som andele af alle produktets investeringer.

Medforte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet ?

Inden for fossilgas X Inden for atomkraft

Nej

1 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vare i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
vhis de bidrager til at begraense klimazndringer (> >Modvirkning af klimazndringer<<) og ikke i vaesentlg grad
skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er
fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram over-
ensstemmelse med klassificeringssystemet i forhold til alledet finansielle produkts investeringer inki.
statsobligationer, mens det andet diagram viser overensstemmelsen med Kklassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse

med EU-klassificeringssystemet
inkl. statsobligationer

0,455%

o o

2. %
%,

Omsaetning %
o

£
°

0,638%

o o

‘o, >3
CapEx 2, 2
o

0,584%

99,545%

99,362%

99,416%

2. Investeringer i overensstemmelse

med EU-klassificeringssystemet
ekskl. statsobligationer

Omszetning

100%

0,526%
2, @
L

ECR
°

0,737%

N
2, %
> O
o o

0,675%

100%

Dette diagram tegner sig for 87% af de
samlede investeringer.

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas
B | overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi

B | overensstemmelse med klassificeringssystemet (uden forssilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer” alle statsengagementer.

Bidrag til EU-klassificeringssytemets miljgmdl
Andelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, bidrog til to miljgmal, med

fglgende fordeling:

Miljgmal Omszetning CapEx OpEx

1) Modvirkning af klimazendringer 0,366% 0,520% 0,457%
2) Tilpasning til klimazndringer 0,008% 0,004% 0,004%
Ikke defineret 0,080% 0,113% 0,123%

"Ikke defineret” dekker over de investeringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, men
hvor der ikke fremgar information om hvilke miljgmal de bidrog til. Andelene er beregnet som andele af alle pro-
duktets investeringer. Opggrelsen er baseret pa rapporteret data indhentet via dataleverandgren MSCI.

Estimeret andel af baeredygtige investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet

Den estimerede andel af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udggr 2,221 pct.
af produktet. Denne andel skal ses i tilleeg til den rapporterede andel af investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet malt pa omsatning.

Samlet set udggr investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 2,676 pct. af produktets

samlede investeringer, nar andelen opggres pa baggrund af bade rapporteret og estimeret data.

Baredygtighed og aktivt ejerskab 2023
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Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det di-
rekte muligt for andre
aktiviteter at yde et
vasentligt bidrag til et
miljgmal.

Omstillings-
aktiviteter er aktivi-
teter, for hvilke der
endnu ikke findes
kulstoffattige alterna-
tiver, og som bl.a. har
drivhusgasemission-
sniveau, der svarer til
de bedste resultater.
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Estimatet omfatter ligeledes kun produktets investeringer i bgrsnoterede aktier samt virksomhedsobligationer. An-
delen er beregnet som andel af alle produktets investeringer. Estimatet er foretaget af datalaverandgren MSCI. Der
er ikke estimater tilgengelige for CapEx og OpEx, samt opdeling pa miljgmal.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter?

Andelen af investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, der kategoriseret som enten
mulighedsskabende aktviteter eller omstillings-aktiviteter, er fordelt sdledes:

Omszetning CapEx OpEx
Mulighedsskabende aktviteter 0,002% 0,010% 0,002%
Omstillingsaktiviteter 0,185% 0,254% 0,248%

Andelene er beregnet som andele af alle produktets investeringer. Opggrelsen er baseret pa rapporteret data
indhentet via dataleverandgren MSCI.

Hvordan procentdelen af investeringer, der var overensstemmelse med

EU- klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Det er endnu ikke muligt at sammenligne med tidligere perioder, da dette er det fgrste rapporteringsar, hvor
der indgar rapporterede data. Der foretages ikke sammenligninger, pa baggrund af estimerede data grundet
usikkerheder forbundet med metoden.

- 'L.r.d} Hvilke investeringer blev medtaget under “#2 Andre”, hvad var formalet med dem,

og var der nogen milijgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Se besvarelse overfor i afsnittet Hvad var aktivallokeringen.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljpmzassige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

Der eri 2023 foretaget enkelte justeringer af Laegernes Pensions politik for beeredygtighed med betydning for
produktet.

Primo 2023 er der foretaget en tilpasning af eksklusionspolitikken for lande, hvorefter Tyrkiet og Tunesien er tilfg-
jet eksklusionslisten gldende foreningens afdelinger. Konkret er der af administrative hensyn sket en tilpasning
af eksklusionskriteriet vedrgrende landes involvering i krenkelser af sociale rettigheder som omhandlet i interna-
tionale traktater og konventioner, FN’s principper og i givet fald national lovgivning. Eksklusionskriteriet omfatter
nu alle lande, hvor enheder eller personer er omfattet af EU-sanktioner. Tidligere omfattede kriteriet alene lande
omfattet af EU-sanktioner malrettet regeringsrepraesentanter.

| 2023 er der desuden foretaget en tilpasning af gen-inklusionskriteriet for klimarelaterede eksklusioner, hvoreft-
er selskaber nu skal overholde 1,5 graders malsatningen for at blive undtaget eksklusion. Temperaturmalingen af
selskaber foretages fortsat med afsat i dataleverandgren MSCI metode herfor. Metoden har vaeret genstand for
stgrre tilpasninger i 2023, hvilket er baggrunden for skaerpelsen af gen-inklusionskriteriet.
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marks er indekser

til maling af, om det
finansielle produkt
opnar de miligmaessige
eller sociale karakteris-
tika, som det fremmer.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebenchmarket?

Produktet anvender en raekke benchmarks, som integrerer baeredygtighedshensyn. Disse benchmarks anvendes
til at reducere investeringers negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorerne "drivhusgasemissioner”,
"drivhusgasintensitet” og samt gge andelen af grgnne vaerdipapirer. Benchmarks anvendes i aktivklasserne
bgrsnoterede aktier, bgrsnoterede virksomhedsobligationer og udvalgte statsobligationer fra udviklingsgkono-

mier (emerging markets).

Sammenligning af hvordan produktet har klaret sig, i forhold til de respektive referencebechmarks samt brede
markedsindeks, baseres alene pa de tre baredygtighedsfaktorer "drivhusgasemissioner", "drivhusgasintensitet"

og "grgnne vaerdipapirer".

Figuren nedenfor viser de relevante referencebenchmarks for tre aktivklasser.

Aktivklasse Referencebenchmark Bredt markedsindeks
Aktier MSCI ACWI Climate Change MSCI ACWI IMI
Virksomhedsobligationer
High Yield ICE BofA Global High Yield ESG Tilt ICE BofA Global High Yield Index
Emerging Markets o o
. |P Morgan ESG EMBI Global Diversified |P Morgan EMBI Global Diversified
Hdrd Valuta
Statsobligationer
Emerging Markets o o
. |P Morgan ESG EMBI Global Diversified |P Morgan EMBI Global Diversified
Hdrd Valuta

Hvordan adskiller referencebenchmarket siq fra et bredt markedsindeks?

MSCI ACWI Climate Change
Benchmarket er konstrueret i henhold til kriterierne for "EU-benchmarks for klimaovergangen” fastsat i
EuropaParlamentets og Radets Forordning (EU) 2019/2089 af 27. november 2019 om @ndring af forordning
(EU) 2016/1011, for sa vidt angar EU-benchmarks for klimaovergangen, Paristilpassede EU-benchmarks og
baeredygtighedsrelaterede oplysninger om benchmarks. Fglgende elementer i benchmark-konstruktionen har
relevans for baeredygtighedsfaktoren "drivhusgasemissioner":

Selskabers vaegt i benchmarket er baseret pa muligheder og risici forbundet med overgangen til en
lav-emissionsgkonomi. Der anvendes en "Low Carbon Transition Score", som grundlag for at vurdere
selskabers risici og muligheder. Scoren inddrager en reekke data om selskabers klimaprofil, herunder bl.a.
selskabers nuvaerende CO,-udledninger, produkters eksponering til risici knyttet til den grgnne omstill-
ing, selskabets eksponering til grgnne teknologier, og vurdering af ledelsens tilgang til handtering af

klimaforhold i form af omstillingsplaner og CO,-reduktionsmal.

Benchmarket gger dermed eksponeringen til selskaber, der forventes at drage fordel af overgangen til en
lav-emissionsgkonomi, mens eksponeringen reduceres til selskaber, der forventes at blive negativt pavir-
ket. Benchmarket gger desuden eksponeringen til selskaber med miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i
henhold til EU-klassifikationssystemet.

Benchmarket er konstrueret saledes at CO,-aftrykket fra de underliggende selskaber er 30 pct. lavere
end investeringsuniverset. Benchmarket revideres Igbende, sa der opnas CO,-reduktioner pa 7 pct. arligt
fra 2021 og frem i trdd med Paris-aftalens temperaturmalsztning.
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ICE High Yield ESG Tilt

Benchmarket er konstrueret ved brug af en samlet score for selskabers baredygtighedsprofil baseret pa data
for en reekke baeredygtighedsfaktorer- og risici (ESG-rating). Som fglge af metoden gges eksponeringentil
selskaber med gode ESG-ratings samt de selskaber, hvis ESG-rating forbedres over tid. Modsat, mindskes ek-
sponeringen til selskaber med darlige ratings. Fglgende elementer i benchmark-konstruktionen har relevans
for baeredygtighedsfaktoren "drivhusgasemissioner":

ESG-ratingen tager afsat i forhold med serlig betydning for selskabers forretning og selskaber kan
pavirke. | ESG-ratingen indgdr bl.a. data om selskabers ressourceforbrug, CO,-udledninger, og produkters
klimaaftryk. Benchmarket inkluderer alene selskaber, som har en ESG-rating. Det betyder, at selskaber
med utilstrekkelig beredygtigheds-rapportering, herunder pa klimaomradet, ekskluderes fra benchmar-
ket. Tilpasning af selskabers vagt i benchmarket sker uafhaengigt af selskabernes sektortilhgrsforhold,
hvorfor sektorer med lavt rating-niveau nedvaegtes til fordel for andre sektorer.

Benchmark-konstruktionen betyder, at selskaber og sektorer med hgje CO,-udledninger nedvaegtes.
Det geelder fx selskaber i energi- og forsyningssektorerne. Benchmarket har derfor et lavere CO,-aftryk
sammenlignet med det relevante investeringsunivers.

|P Morgan ESG EMBI Global Diversified DKK Hedged

Benchmarket er konstrueret ved brug af en samlet score for selskabers og landes baeredygtighedsprofil
baseret pa data for en rekke baeredygtighedsfaktorer- og risici (ESG-rating). Benchmarket indeholder bade
virksomhedsobligationer udstedt af statsejede selskaber og statsobligationer. Sidstnavnte udggr ca. 90
pct. af det samlede benchmark. Eksponeringen gges til selskaber og lade med hgje ESG-ratings. Modsat,
mindskes eksponeringen til selskaber og lande med lav rating. Selskaber og lande med laveste rating-niveau
ekskluderes. Fglgende elementer i benchmark-konstruktionen har relevans for baeredygtighedsfaktorerne
"drivhusgasemissioner", "drivhusgasintensitet" og "grgnne vardipapirer":

Benchmark-konstruktionen betyder, at selskaber og sektorer med hgje CO,-udledninger nedvaegtes.
Benchmarkets virksomhedsobligationer har derfor et lavere CO,-aftryk sammenlignet med det relevante

investeringsunivers.

Benchmark-konstruktionen betyder, at lande med hgje CO-udledninger nedvaegtes. Benchmarkets
statsobligationer har derfor et lavere CO,-aftryk sammenlignet med det relevante investeringsunivers.

Benchmarket gger vaegten af grgnne obligationsudstedelser relativt til gvrige obligationsudstedelser i
benchmarket.

Selskaber med omseetning fra termisk kul ekskluderes fra benchmarket.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til baredygtighedsindikatorerne for
at fastsla, om referencebenchmarket var i overenstemmelse med de milijgmassige eller sociale

karakteristika, det fremmer?
Se besvarelsen nedenfor.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebenchmarket?

Nedenfor er angivet hvordan produktet klarede sig relativt til de anvendte benchmarks, som integrerer
bzaeredygtighedshensyn. Opggrelsen omfatter de tre definerede baeredygtighedsfaktorer angivet ovenfor.

Aktivklasse: Bgrsnoterede aktier

Baeredygtighedsindikator

Referencebenchmark
"MSCI ACWI Climate Change"

Portefglje

CO,-aftryk (anvendelsesomrade
1- og 2-drivhusgasemissioner).

2,81 tons pr. mio. kr.

3,37 tons pr. mio. kr.

Aktivklasse: Bgrsnoterede virksomhedsobligationer (High Yield)

Baeredygtighedsindikator

Referencebenchmark
"ICE BofA Global High Yield ESG Til"

Portefglje

CO,-aftryk (anvendelsesomrade
1- og 2-drivhusgasemissioner).

18,80 tons pr. mio. kr.

14,72 tons pr. mio. kr.

Aktivklasse: Bgrsnoterede virksomhedsobligationer (Emerging Markets Hard Valuta)

Baeredygtighedsindikator

Referencebenchmark
"|P Morgan ESG EMBI Global Diversified"

Portefglje

CO,-aftryk (anvendelsesomrade
1- og 2-drivhusgasemissioner).

22,68 tons pr. mio. kr.

26,68 tons pr. mio. kr.

Andel af veerdipapirer i investeringer, der

ikke er udstedt i henhold til EU-lovgivningen 88,97 pct. 77,07 pct.
om miljgmaessigt baeredygtige obligationer.
Aktivklasse: Statsobligationer (Emerging Markets Hard Valuta)
Ref benchmark
Baeredygtighedsindikator ererencevenchmar Portefglje

"|P Morgan ESG EMBI Global Diversified"

Investeringsmodtagende landes
drivhusgasemissionsintensitet.

126,05 tons pr. mio. kr.

123,80 tons pr. mio. kr.

Andel af veerdipapirer i investeringer, der
ikke er udstedt i henhold til EU-lovgivningen
om miljgmaessigt baeredygtige obligationer.

98,86 pct.

99,77 pct.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede markedsindeks?

Nedenfor er angivet hvordan produktet klarede sig relativt til et bredt markedsindeks, dvs. benchmarks,
som ikke integrerer baeredygtighedshensyn. Opggrelsen omfatter de tre definerede baeredygtighedsfaktorer
angivet ovenfor.

Aktivklasse: Bgrsnoterede aktier

. - Det brede markedsindeks .
Baeredygtighedsindikator ST ACWI IMI Portefglje
CO,-aftryk (anvendelsesomrade . )

. .. 8,74 tons pr. mio. kr. 3,37 tons pr. mio. kr.
1- og 2-drivhusgasemissioner).

Aktivklasse: Bgrsnoterede virksomhedsobligationer (High Yield)
Det brede markedsindeks
Baeredygtighedsindikat S Portefgl|
sredygtighedsindikator "ICE BofA Global High Yield Index" ortetplje
CO,-aftryk (anvendelsesomrade . .
. . 28,68 tons pr. mio. kr. 14,72 tons pr. mio. kr.
1- og 2-drivhusgasemissioner).
Aktivklasse: Bgrsnoterede virksomhedsobligationer (Emerging Markets Hard Valuta)
Det brede markedsindeks
Baeredygtighedsindikat S Portefgl
sredyghighedsindiator "|P Morgan EMBI Global Diversified" ortetalje
CO,-aftryk (anvendelsesomrade . .
76,51 tons pr. mio. kr. 26,68 tons pr. mio. kr.

1- og 2-drivhusgasemissioner).

Andel af vaerdipapirer i investeringer, der
ikke er udstedt i henhold til EU-lovgivningen 95,63 pct. 77,07 pct.
om miligmaessigt baredygtige obligationer.

Aktivklasse: Statsobligationer (Emerging Markets Hard Valuta)

Det brede markedsindeks

B tighedsindikat
®redygtighedsindikator "|P Morgan EMBI Global Diversified"

Portefglie

Investeringsmodtagende landes

. L . 131,65 tons pr. mio. kr. 123,80 tons pr. mio. kr.
drivhusgasemissionsintensitet.

Andel af veerdipapirer i investeringer, der i
kke er udstedt i henhold til EU-lovgivningen 99,15 pct. 99,77 pct.
om miljgmaessigt baeredygtige obligationer.
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Ved en baeredygtig
investering forstas en
investering i en gkon-
omisk aktivitet, der
bidrager til et miljgmaes-
sigt eller socialt mal,
forudsat at investerin-
gen ikke i vaesentlig grd
skader miljgmaessige
eller sociale mal, og at
de virksomheder, der
investeres i, fglger god
ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et klassifi-
ceringssystem, der er
fastsat i forordning
(EU) 2020a/852, og
som opstiller en liste
over miligmaessigt
baeredygtige gkon-
omiske aktiviteter. |
navnte forordning er
der ikke fassat en liste
over socialt baeredyg-
tige pkonomiske
aktiviteter. Baeredyg-
tige investeringer med
et miljgmal kan vaere

i overensstemmelse
med EU-taksonomien
eller ej.
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Produktnavn: Supplerende Livrente
Indikator for juridiske enheder: 529900ADCRMS97AZYR34

Miljpmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baredygtigt investeringsmal?

W - @ E3 nej

Det foretog baeredygtige investeringer % Det fremmede miljpmassige/sociale (M/S)
med et miligmal: % karakteristika, og selv om det ikke havde en baeredygtig
investering som mal, havde det en andel af baredygtige
i gkonomiske aktiviteter, der investeringer pa 2,7 %
kvalificerer som miljgmaessigt
bzaeredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

% med et miligmal i gkonomiske aktiviteter, der kvali-
ficerer som miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i gkonomiske aktiviteter, der

ikke kvalificerer som miljgmaessigt

bzeredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

med et miljigmal i gkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i henhold
til EU-klassificeringssystemet med

et socialt mal

Det foretog baeredygtige investeringer
med et socialt mal: %

Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog ikke
nogen baredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

Produktet har fremmet miljgmaessige og sociale karakteristika ved at tage hensyn til
fglgende baeredygtighedsfaktorer:

Investeringer i barsnoterede aktier og virksomhedsobligationer

- Drivhusgasemissioner

- Grgnne verdipapirer

- Tobak

- Sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt for menneskerettigheder og
bekampelse af korruption og bestikkelse

Investeringer i statsobligationer
- Drivhusgasintensitet

- Grgnne vardipapirer

- Sociale rettigheder

- Forvaltningsskik

Investeringer i realkreditobligationer og gvrige dekkede obligationer
- Drivhusgasemissioner

Investeringer i fast ejendom
- Drivhusgasemissioner

Laegernes Pension
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Baredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de miljgmaes-
sige eller sociale ka-
rakteristika, der frem-
mes af dette produkt,
opnas.

| hvilket omfang produktet har taget hensyn til baeredygtighedsfaktorerne,
males ved hjzlp af baredygtighedsindikatorerne i tabellen nedenfor.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorer sig?

Beredygtighedsindikatorne er udvalgt med henblik pa at male, i hvilken grad produktet har formaet at tage
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hensyn til de konkrete baeredygtighedsfaktorer. Eksempelvis om produktet har formaet at reducere drivhus-

gasemissioner fra dets investeringer.

Flere af nedenstaende baeredygtighedsindikatorer, afspejler de eksklusionskriterier, der er fastsat i produktets

investeringsstrategi. Indikatorerne fremgar af de gra felter i tabellen nedenfor. For disse er hensigten at male

hvorvidt produktet har efterlevet de fastsatte eksklusionskriterier.

Tabel 1. Investeringer i bgrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer

Bzeredygtighedfaktor

Drivhusgasemissioner

. - Indvirkning Indvirkning
Baeredygtighedsindikator N N
vetig [4r 2023] [3r 2022]
Drivhusgasemissioner i alt
° . . 2.281,00 tons 2.841,00 tons
(anvendelsesomrdde 1- og 2-drivhusgas-emissioner).
o . . 5,64 tons 7,29 tons
CO,-aftryk (anvendelsesomrade 1- og 2-drivhusgasemissioner). . .
pr. mio. kr. pr. mio. kr
o . . 35,71 tons 36,77 tons
CO,-aftryk (anvendelsesomrade 1-, 2- og 3-drivhusgasemissioner) . .
pr. mio. kr. pr. mio. kr.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder,
der er aktive i sektoren for fossile breendstoffer. 3,98 pct. 2,00 pct.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
uden initiativer til reduktion af CO_-emissioner med henblik pa 33,60 pct 42,00 pct.
tilpasning til Paris-aftalens temperaturmalsaetning.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
med mere end 5 pct. omstning fra udvinding af olie og gas fra
. o . . 0,00 pct. 0,00 pct.
tjeeresand, hvis klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse
med Paris-aftalens temperaturmalsatning.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
med mere end 5 pct. omsztning fra udvinding af olie og gas i
. L . . 0,00 pct. 0,00 pct.
Arktis, hvis klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse med
Paris-aftalens temperaturmalsatning.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
med mere end 1 pct. omsztning fra udvinding af termisk kul,
L . . 0,00 pct. 0,00 pct.
hvis klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse med
Paris-aftalens temperaturmalsatning.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
med mere end 50 pct. omsatning fra kulbaseret energiproduktion,
s . . 0,00 pct. 0,00 pct.
hvis klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse med
Paris-aftalens temperaturmalsatning.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder aktive
i undersektorerne "udvinding og produktion” og "integrerede olie
” gog P nog grer 0,01 pct* 0,06 pct.
og gasselskaber” under energisektoren, hvis klimaplaner ikke skgnnes
i overensstemmelse med Paris-aftalens temperaturmalszetning.

36 Beredygtighed og aktivt ejerskab 2023

Laegernes Pension



PRODUKTINFORMATION OM BAREDYGTIGHED

. o\
Supplerende Livrente =X\

L8

WG
. . . Indvirkning Indvirkning
Baeredygtighedfakt Baeredygtighedsindikat
@redygtighedfaktor ®redygtighedsindikator [3r 2023] [3r 2022]
Grgnne Andel af verdipapirer i investeri der ikk dstedt i henhold
e 'n ela v?ar '|pap|rer| mygs ermger, er ikke e.r uds e. i enho 94,92% 94,81%
vaerdipapirer til EU-lovgivningen om miljgmaessigt baeredygtige obligationer.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
involveret i produktion af tobaksprodukter. Dt Lo et
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder med mere
: PRI 0,00 pct. 0,00 pct.
end 10 pct. omszetning fra distribution eller salg af tobaksprodukter.
Tobak
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder med
mere end 10 pct. omsztning fra salg af produkter og services 0,00 pct. 0,00 pct.
ngdvendige for fremstillingen af tobaksprodukter.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder med
mere end 10 pct. omszatning fra salg af navne-rettigheder til brug 0,00 pct. 0,00 pct.
for tobaksprodukter.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder, der
Sociale og personale- har varet involveret i overtraedelser af FN»s Global Compact principper 0,00 pct. 0,03 pct.
maessige spgrgsmal eller OECD»s retningslinjer for multinationale virksomheder.
samt respekt for
menneskerettigheder Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder, der
og bekaempelse af kor- | er involveret i fremstilling eller salg af kontroversielle vaben. et Lo .
ruption og bestikkelse
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder, der er
. . I . 0,00 pct. 0,23 pct.
involveret i fremstilling eller salg af atomvaben.
Tabel 2. Investeringer i statsobligationer
Indvirkni Indvirkni
Bzeredygtighedfaktor Baredygtighedsindikator no virkning no virkning
[ar 2023] [ar 2022]
. . . . . L . 78,60 tons 91,10 tons
Drivhusgasintensitet Investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsintensitet. . .
pr. mio. kr. pr. mio. kr
Grgnne Andel af obligationer, der ikke er udstedt i henhold til
. o N . _ o 99,91% 99,78%
vaerdipapirer EU-lovgivningen om miljgmaessigt baeredygtige obligationer.
Antallet af investeringsmodtagende lande forbundet med krenkelser
Sociale rettigheder af sociale rettigheder som omhandlet i internationale traktater og 0,19 pct** 0,18 pct.
konventioner, FN»s principper og i givet fald national lovgivning.
Antallet af investeringsmodtagende lande med laveste baeredygtigheds-
rating og stater med den nzestlaveste rating med risiko for nedjustering. Lo pet DL prat
Forvaltningsskik
Andel af investeringsmodtagende lande i jurisdiktioner pa EU-listen
over ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner. 0,00 pet. 0,10 pct.
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Tabel 3. Investeringer i realkreditobligationer og gvrige dekkede obligationer

. . . Indvirknin Indvirknin
Baeredygtighedfaktor Baeredygtighedsindikator [3r 2023]g [ar 2022]g
Drivhusgasemissioner Drivhusgasemissioner i alt

. . . 98,70 tons 75,40 tons
(anvendelsesomrade 1- og 2-drivhusgasemissioner).
) . . 1,35t 1,58 t
CO,-aftryk (anvendelsesomrade 1- og 2-drivhusgasemissioner) . ons . ons
pr. mio. kr. pr. mio. kr.
Tabel 4. Investeringer i fast ejendom

. . - Indvirkning Indvirkning

Bzeredygtighedfakt Bzredygtighedsindikat

®redygtighedfaktor @redygtighedsindikator [3r 2023] [3r 2022]
Drivhusgasemissioner Drivhusgasemissioner for danske ejendomme

Vhusg 155! vhusg 155! l 5,35 tons 7,70 tons

(anvendelsesomrade 2-drivhusgasemissioner).

CO,-aftryk for danske ejendomme

o . . . 2,12 kilo pr. kvm. | 3,59 kilo pr. kvm.
(anvendelsesomrdde 2-drivhusgasemissioner pr. ejet kvadratmeter). P P

Som det fremgar af de gra felter i tabellerne ovenfor, blev alle eksklusionkriterier overholdt i perioden 2023, med
enkelte undtagelser markeret med hhv. ¥ og **

Undtagelserne drejer sig om investeringer i obligationer udstedt af den venezuelanske stat** og det statsejede
olie- og gasselskab, PDVSA*. Investeringerne udgjorde i alt 27,9 mio. kr. ved udgangen af 2023 svarende til 0,03
pct. af produktets samlede investeringer.

| 2022 vedtog pensionskassen nye eksklusionskriterier for investeringer i lande. De nye kriterier betyder eksklusion
af statsobligationer og obligationer udstedt af statsejede virksomheder fra lande omfattet af EU-sanktioner.

Venezuela har siden 2017 veeret omfattet af bade EU-sanktioner og amerikanske sanktioner, hvortil USA har for-
budt handel med venezuelanske vaerdipapirer siden 2019. Da investeringerne blev foretaget gennem amerikanske
forvaltere, har Leegernes Pension ikke ikke kunne fraszlge investeringerne, da handel med de pagzldende papirer
ville veere i strid med de amerikanske sanktioner og handelsforbud.

| 4. kvartal 2023, traf USA en beslutning om midlertidigt at ophzave handelsforbuddet med henvisning til den pos-
itive politiske udvikling i Venezuela. Der har siden ophzvelsen af handelsforbuddet kunnet konstateres en gunstig
veerdiudvikling i de relevante obligationer. Laegernes Pensions har derfor vurderet, at det er i medlemmets bedste
interesse at forleenge perioden for gennemfgrsel af frasalget. Der er pa den baggrund truffet en beslutning om at
udskyde perioden for gennemfgrsel af frasalget til udgangen af 2. kvartal 2024. Herefter far eksklusionskriterierne
effekt og de pagzeldende obligationer vil vaere frasolgt.

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Drivhusgasemissioner
Som det fremgar af tabellerne ovenfor, har produktet formaet at reducere drivhusgasemissioner fra dets inves-
teringer.

Investeringer i bgrsnoterede aktier og bgrsnoterede virksomhedsobligationer (Tabel 1), samt danske ejendom-

me (Tabel 4) er underlagt CO,-reduktionsmal for udgangen af 2024 i henhold til produktets prae-konktraktuelle
oplysninger. Status ved udgangen af 2023 viser, at det er lykkedes at indfri disse mal et ar fgr tid. Aktieportefgliens
CO,-aftryk var sdledes 41 pct. lavere ved udgangen af 2023 sammenlignet med 2019. De tilsvarende reduktioner
var 37 pct. for virksomhedsobligationer og 76 pct. for investeringerne i danske ejendomme.
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Dele af produktets investeringer i danske realkreditobligationer er derudover underlagt en malsatning om CO,-
reduktion pa 45 pct. i 2030 relativt til 2019-niveauet. Investeringerns CO,-aftryk var reduceret med 21 pct. ved
udgangen af 2023 sammenlignet med 2019.

Revision
For 2022-opggrelsen er der under fglgende indikatorer konstateret fejl, som er tilpasset med henblik pa at sikre
retvisende rapportering og sammenlignelighed pa tveers af rapporteringsperioder:

"Drivhusgasemissioner i alt”
"Investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsintensitet”

Hvad var mdlene for de baredygtige investeringer som det finansielle produkt delvis foretog, og
hvordan bidrog de baredygtige investeringer til sidanne mal?

Selv om produktet ikke har garanteret at foretage baredygtige investeringer, havde det en andel af investeringer,
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Opggrelsen af baeredygtige investeringer baseres alene p3
EU-klassificeringssystemet og omfatter kun produktets investeringer i bgrsnoterede aktier og bgrsnoterede virk-
somhedsobligationer.

Nar andelen af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, opggres pa baggrund af rappor-
terede data, bidrog investeringerne til fglgende to ud af EU-klassificeringssystemets seks miljgmal:

1) Modvirkning af klimazndringer
2) Tilpasning til klimazendringer

Der findes kun rapporterede data, for en mindre andel af produktets investeringer, som fglge af at EU-klassifi-
ceringssystemet fortsat er under implementering. Den Igbende implementering betyder, at virksomheder under-
legges rapporteringsforpligtelser forskudt afhangig af deres stgrrelse og virke. For dette ars rapportering er der
eksempelvis ikke data tilgengeligt for sma og mellemstore virksomheder, ikke bgrsnoterede selskaber samt finan-
sielle institutioner. Pensionskassens investeringer i bgrsnoterede aktier og bgrsnoterede virksomhedsobligationer
foretages desuden overvejende i virksomheder hjemhgrende udenfor EU. Disse virksomheder er ikke underlagt
EU-rapporteringsforpligtelser, hvorfor der ikke findes rapporterede data for denne del af produktets investeringer.
Rapporteringsforpligtelserne for de seks miljgmal er ligeledes implementeret forskudt, hvorfor rapporterede data
pa nuvarende tidspunkt kun omfatter investeringer, der bidrager til EU-klassificeringssystemets to fgrste miljgmal.

Grundet udfordringerne med at fremskaffe rapporterede data, suppleres opggrelsen med et estimat for andelen af
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Denne andel gzelder for de investeringer,
i den bgrsnoterede aktie- og virksomhedsobligations-portefglje, hvor rapporteret data endnu ikke er tilgeengeligt.
Estimatet kan give en indikation af den reelle andel af investeringer, der i overensstemmelse med EU-klassificer-
ingsystemet, hvis rapporterede data var tilgeengelige for alle produktets investeringer i bgrsnoterede aktier og
virksomhedsobligationer. Estimatet baseres pa aktiviteter der bidrager til alle seks miljgmal i EU-klassificeringssys-
temet. Det bemzerkes, at den metode der ligger til grund for estimatet, ikke er i overensstemmelse med EU’s krit-
erier for baeredygtige investeringer, herunder EU-klassificeringssystemets kriterier for miljgmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter.

| takt med, at flere virksomheder rapporterer efter EU-klassificeringssystemet forventes dette afspejlet i op-
ggrelsen.
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De vigtigste

negative indvirkninger
er investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa bare-
dygtighedsfaktorer

i forbindelse med
miljgmaessige, sociale

og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekampelse af korrup-
tion og bekampelse af
bestikkelse.
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Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljsmeaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmadl?

Beredygtige investeringer i overenstemmelse med EU-taksonomien mad ikke i vaesentlig grad skade miljget. For
rapporterede data antages det derfor at kriterierne er overholdt.

For den estimerede andel af baeredygtige investeringer anvendes dataleverandgren MSCl’s metode, hvor
investeringer potentielle vaesentlige skadevirkninger afdaekkes pa baggrund af oplysninger om virksomheders
involvering i miljgmaessige og sociale kontroverser. Denne metode er ikke i overensstemmelse med EU-klassificer-
ingssystemets kriterier for baeredygtige investeringer, herunder miligmassigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd baeredygtighedsfaktorer?
Baeredygtige investeringer i produktet omfattes af baeredygtighedsfaktorer angivet ovenfor. Der tages ikke
seerskilt hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtighedsindikatorer for de investeringer
der opggres som baeredygtige.

Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s retningslinjer for multinationale
virksomheder og FN’s vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere
oplysninger:

Baeredygtige investeringer, i overenstemmelse med EU-taksonomien, skal overholde OECD’s retningslinjer
for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder.
For rapporterede data antages det derfor at retningslinjerne er overholdt.

For den estimerede andel, af baeredygtige investeringer screenes investeringers involvering i sociale og
ledelsesmaessige kontroverser i henhold til dataleverandgren MSCI’s metode herfor.

EU-Klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade, hvorved investeringer, der
er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad bgr skade mdlene i EU’s klassificer-
ingssystem, og der er specifikke EU-Kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansi-
elle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De
investeringer, der ligger til grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmeaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer mad heller ikke i veesentlig grad skade miljgmeaessige eller sociale mdl.

Hvordan tog det finansielle produkt hensyn til de
vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

Produktet har taget hensyn til udvalgte indikatorer for vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer.
De udvalgte indikatorer er i overensstemmelse med Lagernes Pensions politik for identifikation og prioritering af
investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Indikatorerne fremgar i
tabellerne ovenfor under baeredygtighedsindikatorer.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Tabellen nedenfor viser produktets 15 stgrste investeringer pa tveers af aktivklasser. Det skal bemzerkes, at nogle
investeringer opggres pa den enkelte aktie- eller obligationsudstedelse eller ejendom, mens andre opggres pa
fondsniveau. Det skyldes, at der for dele af investeringsportefgljen ikke er tilstraekkelig data til at opggre alle
investeringer pa aktiv-/udstedelsesniveau. Udfordringen ggr sig serligt geldende for investeringerne med sektor-
klassifikationen "Infrastruktur".
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Listen omfatter de
investeringer, der ud-
gjorde den stgrste an-
del af det finansielle
produkts investering-
er i referenceperioden:
2022.

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i specifik-
ke aktiver.
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R 1%
Stgrste investering Sektor % aktiver Land
Bundesrepublik Deutschland (0 DBR 15/8-2026 Offentlig 2,6% Tyskland
Microsoft Corporation Informationsteknologi 1,0% USA
Bundesrepublik Deutschland (0 Obl 18/10-24) Offentlig 0,9% Tyskland
Nvidia Corporation Informationsteknologi 0,8% USA
DigitalBridge Partners I, LP Infrastruktur 0,7% USA
APM Capital Africa Infrastruture Infrastruktur 0,7% Danmark
Nordea Domicil Ejendomme 0,6% Danmark
Apple Inc. Informationsteknologi 0,6% USA
Maritime Investm. Fund Il K/S Infrastruktur 0,6% Danmark
Frederiksberg Centret Ejendomme 0,6% Danmark
Realkredit Danmark (RDKRE 4 10/01/53 10) Finans 0,6% Danmark
AMAZON.COM Inc. Cyklisk forbrug 0,6% USA
TESLA Inc. Cyklisk forbrug 0,5% USA
Bundesrepublik Deutschland (0DBR11/2027) Offentlig 0,5% Tyskland
Antin IP Fund IV-A SCSp Infrastruktur 0,5% Frankrig

Hvad var aktivallokeringen?

Hvilken andel udgjorde baredygtighedsrelaterede investeringer?

Som det fremgar af figuren nedenfor var 51 pct. af produktets investeringer i overensstemmelse
med produktets miljgmaessige og sociale (M/S) karakteristika.

#1 Overenstemmelse med
J— M/S-karakteristika (51%)

Investeringer

#2 Andre (49%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miligmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af der finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse
med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificereres som baredygtige investeringer.

For de resterende 49 pct. af produktets investeringer, der omfatter ikke-bgrsnoterede investeringer, visse
bgrsnoterede aktivklasser og kontanter, kan der for nuvaerende ikke garanteres hensyntagen til baeredygtigheds-
faktorer i investeringsprocessen. Produktets miljgmaessige og sociale karakteristika omfatter derfor ikke denne
andel af produktets investeringer.
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificeringssys-
temet, udtrykkes som
en andel af:

- Omsatning der
afspejler andelen
indtaegter fra de
investeringsmodta-
gende virksomheders
grenne aktiviteter

- Kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af inves-
teringsmodtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til grgn
pkonomi

« Driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investeringsmod-
tagende virksom-
heders grgnne opera-
tionelle aktiviteter.
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Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektortilhgrsforhold opggres i henhold til klassifikationsstandarderne Global Industry Classification Standard
(GICS) og Bloomberg Industry Classification Standard (BICS), hvor sidstnavnte er oversat til GICS-metoden.
Opggrelsen daekker 76 pct. af produktets investeringer. Det understreges, at de anvendte klassifikations-
standarder ikke er anvendelig pa tvaers af aktivklasser. De hgje andele for sektorerne "Finans" og "Offentligt"
afspejler eksempelvis delvist investeringsportefgliens underliggende investeringer i hhv. realkredit- og stats-
obligationer.

@konomiske sektorer (GICS)

Sektor % aktiver Delsektor % aktiver
Finans 29,0% Semiconductors 1,7%
Offentligt 15,2% Systems Software 1,3%
Informationsteknologi 7,0% Pharmaceuticals 1,3%
Cyklisk forbrug 5,2% Diversified Banks 1,2%
Sundhed 4,4% Interactive Media & Services 1,1%
Industri 4,2% Technology Hardware, Storage & Peripherals 0,8%
Kommunikationstjenester 3,8% Application Software 0,8%
Ejendomme 1,7% Broadline Retail 0,8%
Forbrugsvarer 1,5% Transaction & Payment Processing Services 0,7%
Materialer 1,4% Automobile Manufacturers 0,6%
Forsyning 0,9% Managed Health Care 0,4%
Energi 0,8% Thrifts & Mortgage Finance 0,4%

I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal

" i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er opgjort pa baggrund af rappor-
terede data, hentet igennem dataleverandgren MSCI. Der er ikke korrigeret for eventuelle rapporteringsfejl fra de
underliggende virksomheder. Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet
af en revisionserklaering.

Diagrammet nedenfor angiver investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa
baggrund af rapporterede data, som andele af alle produktets investeringer.

Medforte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet ?

Inden for fossilgas X Inden for atomkraft

Nej

1 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vare i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
vhis de bidrager til at begraense klimazndringer (> >Modvirkning af klimazndringer<<) og ikke i vaesentlg grad
skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er
fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram over-
ensstemmelse med klassificeringssystemet i forhold til alledet finansielle produkts investeringer inki.
statsobligationer, mens det andet diagram viser overensstemmelsen med Kklassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse

med EU-klassificeringssystemet
inkl. statsobligationer

0,455%
Omsaetning 99,545%
99,362%

0,584%

2, %
25, 99,416%

2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet
ekskl. statsobligationer

0,526%

2, 2
% %,

ECR
°

Omsatning 99,474%

0,737%

N
2, %
> O
o o

99,263%

0,675%

99,325%

100% 100%

Dette diagram tegner sig for 87% af de
samlede investeringer.

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas

B | overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi

B | overensstemmelse med klassificeringssystemet (uden forssilgas og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer” alle statsengagementer.

Bidrag til EU-klassificeringssytemets miljgmdl

Andelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, bidrog til to miljgmal, med

fglgende fordeling:

Miljgmal Omszetning CapEx OpEx

1) Modvirkning af klimazendringer 0,366% 0,520% 0,457%
2) Tilpasning til klimazndringer 0,008% 0,004% 0,004%
Ikke defineret 0,080% 0,113% 0,123%

"Ikke defineret” dekker over de investeringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, men
hvor der ikke fremgar information om hvilke miljgmal de bidrog til. Andelene er beregnet som andele af alle pro-
duktets investeringer. Opggrelsen er baseret pa rapporteret data indhentet via dataleverandgren MSCI.

Estimeret andel af baeredygtige investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet

Den estimerede andel af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udggr 2,221 pct.
af produktet. Denne andel skal ses i tilleeg til den rapporterede andel af investeringer i overensstemmelse med

EU-klassificeringssystemet malt pa omsatning.

Baredygtighed og aktivt ejerskab 2023
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Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det di-
rekte muligt for andre
aktiviteter at yde et
vaesentligt bidrag til et
miligmal.

Omstillings-
aktiviteter er aktivi-
teter, for hvilke der
endnu ikke findes
kulstoffattige alterna-
tiver, og som bl.a. har
drivhusgasemission-
sniveau, der svarer til
de bedste resultater.
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Samlet set udggr investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 2,676 pct. af produktets sam-
lede investeringer, nar andelen opggres pa baggrund af bdde rapporteret og estimeret data.

Estimatet omfatter ligeledes kun produktets investeringer i bgrsnoterede aktier samt virksomhedsobligationer. An-
delen er beregnet som andel af alle produktets investeringer. Estimatet er foretaget af datalaverandgren MSCI. Der
er ikke estimater tilgengelige for CapEx og OpEx, samt opdeling pa miljgmal.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter?

Andelen af investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, der kategoriseret som enten
mulighedsskabende aktviteter eller omstillings-aktiviteter, er fordelt sdledes:

Omsatning CapEx OpEx
Mulighedsskabende aktviteter 0,002% 0,010% 0,002%
Omstillingsaktiviteter 0,185% 0,254% 0,248%

Andelene er beregnet som andele af alle produktets investeringer. Opggrelsen er baseret pa rapporteret data
indhentet via dataleverandgren MSCI.

Hvordan procentdelen af investeringer, der var overensstemmelse med

EU- klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Det er endnu ikke muligt at sammenligne med tidligere perioder, da dette er det fgrste rapporteringsar, hvor
der indgar rapporterede data. Der foretages ikke sammenligninger, pa baggrund af estimerede data grundet
usikkerheder forbundet med metoden.

- 'L.-':d} Hvilke investeringer blev medtaget under “#2 Andre”, hvad var formalet med dem,

og var der nogen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier?
Se besvarelse overfor i afsnittet Hvad var aktivallokeringen.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmassige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Der er i 2023 foretaget enkelte justeringer af Laegernes Pensions politik for baeredygtighed med betydning for
produktet.

Primo 2023 er der foretaget en tilpasning af eksklusionspolitikken for lande, hvorefter Tyrkiet og Tunesien er tilfg-
jet eksklusionslisten gldende foreningens afdelinger. Konkret er der af administrative hensyn sket en tilpasning
af eksklusionskriteriet vedrgrende landes involvering i krenkelser af sociale rettigheder som omhandlet i interna-
tionale traktater og konventioner, FN’s principper og i givet fald national lovgivning. Eksklusionskriteriet omfatter
nu alle lande, hvor enheder eller personer er omfattet af EU-sanktioner. Tidligere omfattede kriteriet alene lande
omfattet af EU-sanktioner malrettet regeringsrepraesentanter.

| 2023 er der desuden foretaget en tilpasning af gen-inklusionskriteriet for klimarelaterede eksklusioner, hvoreft-
er selskaber nu skal overholde 1,5 graders mélsztningen for at blive undtaget eksklusion. Temperaturmalingen af
selskaber foretages fortsat med afszet i dataleverandgren MSCI metode herfor. Metoden har vaeret genstand for
stgrre tilpasninger i 2023, hvilket er baggrunden for skaerpelsen af gen-inklusionskriteriet.
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Reference bench-
marks er indekser

til maling af, om det
finansielle produkt
opnar de miligmaessige
eller sociale karakteris-
tika, som det fremmer.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebenchmarket?

Produktet anvender en raekke benchmarks, som integrerer baeredygtighedshensyn. Disse benchmarks anvendes
til at reducere investeringers negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorerne "drivhusgasemissioner”,
"drivhusgasintensitet” og samt gge andelen af grgnne vaerdipapirer. Benchmarks anvendes i aktivklasserne
bgrsnoterede aktier, bgrsnoterede virksomhedsobligationer og udvalgte statsobligationer fra udviklingsgkono-

mier (emerging markets).

Sammenligning af hvordan produktet har klaret sig, i forhold til de respektive referencebechmarks samt brede
markedsindeks, baseres alene pa de tre baredygtighedsfaktorer "drivhusgasemissioner", "drivhusgasintensitet"

og "grgnne vaerdipapirer".

Figuren nedenfor viser de relevante referencebenchmarks for tre aktivklasser.

Aktivklasse Referencebenchmark Bredt markedsindeks
Aktier MSCI ACWI Climate Change MSCI ACWI IMI
Virksomhedsobligationer
High Yield ICE BofA Global High Yield ESG Tilt ICE BofA Global High Yield Index
Emerging Markets o o
. |P Morgan ESG EMBI Global Diversified |P Morgan EMBI Global Diversified
Hdrd Valuta
Statsobligationer
Emerging Markets o o
. |P Morgan ESG EMBI Global Diversified |P Morgan EMBI Global Diversified
Hdrd Valuta

Hvordan adskiller referencebenchmarket siq fra et bredt markedsindeks?

MSCI ACWI Climate Change
Benchmarket er konstrueret i henhold til kriterierne for "EU-benchmarks for klimaovergangen” fastsat i
EuropaParlamentets og Radets Forordning (EU) 2019/2089 af 27. november 2019 om @ndring af forordning
(EU) 2016/1011, for sa vidt angar EU-benchmarks for klimaovergangen, Paristilpassede EU-benchmarks og
baeredygtighedsrelaterede oplysninger om benchmarks. Fglgende elementer i benchmark-konstruktionen har
relevans for baeredygtighedsfaktoren "drivhusgasemissioner":

Selskabers vaegt i benchmarket er baseret pa muligheder og risici forbundet med overgangen til en
lav-emissionsgkonomi. Der anvendes en "Low Carbon Transition Score", som grundlag for at vurdere
selskabers risici og muligheder. Scoren inddrager en reekke data om selskabers klimaprofil, herunder bl.a.
selskabers nuvaerende CO,-udledninger, produkters eksponering til risici knyttet til den grgnne omstill-
ing, selskabets eksponering til grgnne teknologier, og vurdering af ledelsens tilgang til handtering af

klimaforhold i form af omstillingsplaner og CO,-reduktionsmal.

Benchmarket gger dermed eksponeringen til selskaber, der forventes at drage fordel af overgangen til en
lav-emissionsgkonomi, mens eksponeringen reduceres til selskaber, der forventes at blive negativt pavir-
ket. Benchmarket gger desuden eksponeringen til selskaber med miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i
henhold til EU-klassifikationssystemet.

Benchmarket er konstrueret saledes at CO,-aftrykket fra de underliggende selskaber er 30 pct. lavere
end investeringsuniverset. Benchmarket revideres Igbende, sa der opnas CO,-reduktioner pa 7 pct. arligt
fra 2021 og frem i trdd med Paris-aftalens temperaturmalsztning.
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ICE High Yield ESG Tilt

Benchmarket er konstrueret ved brug af en samlet score for selskabers baredygtighedsprofil baseret pa data
for en reekke baeredygtighedsfaktorer- og risici (ESG-rating). Som fglge af metoden gges eksponeringentil
selskaber med gode ESG-ratings samt de selskaber, hvis ESG-rating forbedres over tid. Modsat, mindskes ek-
sponeringen til selskaber med darlige ratings. Fglgende elementer i benchmark-konstruktionen har relevans
for baeredygtighedsfaktoren "drivhusgasemissioner":

ESG-ratingen tager afsat i forhold med serlig betydning for selskabers forretning og selskaber kan
pavirke. | ESG-ratingen indgdr bl.a. data om selskabers ressourceforbrug, CO,-udledninger, og produkters
klimaaftryk. Benchmarket inkluderer alene selskaber, som har en ESG-rating. Det betyder, at selskaber
med utilstrekkelig beredygtigheds-rapportering, herunder pa klimaomradet, ekskluderes fra benchmar-
ket. Tilpasning af selskabers vagt i benchmarket sker uafhaengigt af selskabernes sektortilhgrsforhold,
hvorfor sektorer med lavt rating-niveau nedvaegtes til fordel for andre sektorer.

Benchmark-konstruktionen betyder, at selskaber og sektorer med hgje CO,-udledninger nedvaegtes.
Det geelder fx selskaber i energi- og forsyningssektorerne. Benchmarket har derfor et lavere CO,-aftryk
sammenlignet med det relevante investeringsunivers.

|P Morgan ESG EMBI Global Diversified DKK Hedged

Benchmarket er konstrueret ved brug af en samlet score for selskabers og landes baeredygtighedsprofil
baseret pa data for en rekke baeredygtighedsfaktorer- og risici (ESG-rating). Benchmarket indeholder bade
virksomhedsobligationer udstedt af statsejede selskaber og statsobligationer. Sidstnavnte udggr ca. 90
pct. af det samlede benchmark. Eksponeringen gges til selskaber og lade med hgje ESG-ratings. Modsat,
mindskes eksponeringen til selskaber og lande med lav rating. Selskaber og lande med laveste rating-niveau
ekskluderes. Fglgende elementer i benchmark-konstruktionen har relevans for baeredygtighedsfaktorerne
"drivhusgasemissioner", "drivhusgasintensitet" og "grgnne vardipapirer":

Benchmark-konstruktionen betyder, at selskaber og sektorer med hgje CO,-udledninger nedvaegtes.
Benchmarkets virksomhedsobligationer har derfor et lavere CO,-aftryk sammenlignet med det relevante

investeringsunivers.

Benchmark-konstruktionen betyder, at lande med hgje CO-udledninger nedvaegtes. Benchmarkets
statsobligationer har derfor et lavere CO,-aftryk sammenlignet med det relevante investeringsunivers.

Benchmarket gger vaegten af grgnne obligationsudstedelser relativt til gvrige obligationsudstedelser i
benchmarket.

Selskaber med omseetning fra termisk kul ekskluderes fra benchmarket.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til baredygtighedsindikatorerne for
at fastsla, om referencebenchmarket var i overenstemmelse med de milijgmassige eller sociale

karakteristika, det fremmer?

Se besvarelsen nedenfor.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebenchmarket?

Nedenfor er angivet hvordan produktet klarede sig relativt til de anvendte benchmarks, som integrerer
bzaeredygtighedshensyn. Opggrelsen omfatter de tre definerede baeredygtighedsfaktorer angivet ovenfor.

Aktivklasse: Bgrsnoterede aktier

Baeredygtighedsindikator

Referencebenchmark
"MSCI ACWI Climate Change"

Portefglje

CO,-aftryk (anvendelsesomrade
1- og 2-drivhusgasemissioner).

2,81 tons pr. mio. kr.

3,37 tons pr. mio. kr.

Aktivklasse: Bgrsnoterede virksomhedsobligationer (High Yield)

Baeredygtighedsindikator

Referencebenchmark
"ICE BofA Global High Yield ESG Til"

Portefglje

CO,-aftryk (anvendelsesomrade
1- og 2-drivhusgasemissioner).

18,80 tons pr. mio. kr.

14,72 tons pr. mio. kr.

Aktivklasse: Bgrsnoterede virksomhedsobligationer (Emerging Markets Hard Valuta)

Baeredygtighedsindikator

Referencebenchmark
"|P Morgan ESG EMBI Global Diversified"

Portefglje

CO,-aftryk (anvendelsesomrade
1- og 2-drivhusgasemissioner).

22,68 tons pr. mio. kr.

26,68 tons pr. mio. kr.

Andel af veerdipapirer i investeringer, der

ikke er udstedt i henhold til EU-lovgivningen 88,97 pct. 77,07 pct.
om miljgmaessigt baeredygtige obligationer.
Aktivklasse: Statsobligationer (Emerging Markets Hard Valuta)
Ref benchmark
Baeredygtighedsindikator ererencevenchmar Portefglje

"|P Morgan ESG EMBI Global Diversified"

Investeringsmodtagende landes
drivhusgasemissionsintensitet.

126,05 tons pr. mio. kr.

123,80 tons pr. mio. kr.

Andel af veerdipapirer i investeringer, der
ikke er udstedt i henhold til EU-lovgivningen
om miljgmaessigt baeredygtige obligationer.

98,86 pct.

99,77 pct.

Baredygtighed og aktivt ejerskab 2023
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede markedsindeks?

Nedenfor er angivet hvordan produktet klarede sig relativt til et bredt markedsindeks, dvs. benchmarks,
som ikke integrerer baeredygtighedshensyn. Opggrelsen omfatter de tre definerede baeredygtighedsfaktorer
angivet ovenfor.

Aktivklasse: Bgrsnoterede aktier

. - Det brede markedsindeks .
Baeredygtighedsindikator ST ACWI IMI Portefglje
CO,-aftryk (anvendelsesomrade . )

. .. 8,74 tons pr. mio. kr. 3,37 tons pr. mio. kr.
1- og 2-drivhusgasemissioner).

Aktivklasse: Bgrsnoterede virksomhedsobligationer (High Yield)
Det brede markedsindeks
Baeredygtighedsindikat S Portefgl|
sredygtighedsindikator "ICE BofA Global High Yield Index" ortetplje
CO,-aftryk (anvendelsesomrade . .
. . 28,68 tons pr. mio. kr. 14,72 tons pr. mio. kr.
1- og 2-drivhusgasemissioner).
Aktivklasse: Bgrsnoterede virksomhedsobligationer (Emerging Markets Hard Valuta)
Det brede markedsindeks
Baeredygtighedsindikat S Portefgl
sredyghighedsindiator "|P Morgan EMBI Global Diversified" ortetalje
CO,-aftryk (anvendelsesomrade . .
76,51 tons pr. mio. kr. 26,68 tons pr. mio. kr.

1- og 2-drivhusgasemissioner).

Andel af vaerdipapirer i investeringer, der
ikke er udstedt i henhold til EU-lovgivningen 95,63 pct. 77,07 pct.
om miligmaessigt baredygtige obligationer.

Aktivklasse: Statsobligationer (Emerging Markets Hard Valuta)

Det brede markedsindeks

B tighedsindikat
®redygtighedsindikator "|P Morgan EMBI Global Diversified"

Portefglie

Investeringsmodtagende landes

. L . 131,65 tons pr. mio. kr. 123,80 tons pr. mio. kr.
drivhusgasemissionsintensitet.

Andel af veerdipapirer i investeringer, der i
kke er udstedt i henhold til EU-lovgivningen 99,15 pct. 99,77 pct.
om miljgmaessigt baeredygtige obligationer.

Baredygtighed og aktivt ejerskab 2023 Lagernes Pension
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Ved en baeredygtig
investering forstas en
investering i en gkon-
omisk aktivitet, der
bidrager til et miljgmaes-
sigt eller socialt mal,
forudsat at investerin-
gen ikke i vaesentlig grd
skader miljgmaessige
eller sociale mal, og at
de virksomheder, der
investeres i, fglger god
ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et klassifi-
ceringssystem, der er
fastsat i forordning
(EU) 2020a/852, og
som opstiller en liste
over miligmaessigt
baeredygtige gkon-
omiske aktiviteter. |
navnte forordning er
der ikke fassat en liste
over socialt baeredyg-
tige pkonomiske
aktiviteter. Baeredyg-
tige investeringer med
et miljgmal kan vaere

i overensstemmelse
med EU-taksonomien
eller ej.

49 Baredygtighed og aktivt ejerskab 2023

Produktnavn: FleksibelPension — Investeringsprofiler Hgj, Middel og Lav
Indikator for juridiske enheder: 529900ADCRMS97AZYR34

FleksibelPension blev lanceret i 2023 og omfatter tre investeringsprofiler, hhv. Hgj risiko, Middel risiko og Lav
risiko. 2023 er deremd fgrste rapporteringsar for FleksibelPension. Da FleksibelPension er under indfasning var

der for rapporteringsaret 2023 begraensede medlemmer og indbetalinger i produkterne. Rapporteringen omfatter
derfor de tre produkter i regi af FleksibelPension.

Miljpmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et bredygtigt investeringsmal?

B - @ E3 nej

Det foretog baredygtige investeringer % Det fremmede miljgmassige/sociale (M/S)
med et miljpmal: % karakteristika, og selv om det ikke havde en bzredygtig
investering som mal, havde det en andel af baeredygtige
i gkonomiske aktiviteter, der investeringer pa 3,3 %
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

% med et miligmal i gkonomiske aktiviteter, der kvali-
ficerer som miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i gkonomiske aktiviteter, der

ikke kvalificerer som miljgmaessigt

baeredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

med et miligmal i gkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i henhold
til EU-klassificeringssystemet med

et socialt mal

Det foretog baredygtige investeringer
med et socialt mal: %

Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog ikke
nogen baredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

Produktet har fremmet miljgmaessige og sociale karakteristika ved at tage hensyn til
fglgende baeredygtighedsfaktorer:

Investeringer i bgrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer

- Drivhusgasemissioner

- Grgnne verdipapirer

- Tobak

- Sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt for menneskerettigheder og
bekampelse af korruption og bestikkelse

Investeringer i statsobligationer
- Drivhusgasintensitet

- Grgnne verdipapirer

- Sociale rettigheder

- Forvaltningsskik

Investeringer i realkreditobligationer og gvrige dekkede obligationer
- Drivhusgasemissioner

Investeringer i fast ejendom
- Drivhusgasemissioner

Laegernes Pension
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Baredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de miljgmaes-
sige eller sociale ka-
rakteristika, der frem-
mes af dette produkt,
opnas.

| hvilket omfang produktet har taget hensyn til baeredygtighedsfaktorerne,

males ved hjzlp af baredygtighedsindikatorerne i tabellen nedenfor.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorer sig?

Fleksibel Pension

Beredygtighedsindikatorne er udvalgt med henblik pa at male, i hvilken grad produktet har formaet at tage
hensyn til de konkrete baeredygtighedsfaktorer. Eksempelvis om produktet har formaet at reducere drivhus-

gasemissioner fra dets investeringer.

Flere af nedenstaende baeredygtighedsindikatorer, afspejler de eksklusionskriterier, der er fastsat i produktets
investeringsstrategi. Indikatorerne fremgar af de gra felter i tabellen nedenfor. For disse er hensigten at male
hvorvidt produktet har efterlevet de fastsatte eksklusionskriterier.

Tabel 1. Investeringer i bgrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer

Bzeredygtighedfaktor

Baredygtighedsindikator

Indvirkning
[ar 2023]

Indvirkning
[Historisk)

Drivhusgasemissioner

Drivhusgasemissioner i alt
(anvendelsesomrade 1- og 2-drivhusgas-emissioner).

251,30 tons

N/A

CO,-aftryk (anvendelsesomrade 1- og 2-drivhusgasemissioner).

4,67 tons
pr. mio. kr.

N/A

CO,-aftryk (anvendelsesomrade 1-, 2- og 3-drivhusgasemissioner)

31,49 tons
pr. mio. kr.

N/A

Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder,
der er aktive i sektoren for fossile breendstoffer.

3,82 pct.

N/A

Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
uden initiativer til reduktion af CO_-emissioner med henblik pa
tilpasning til Paris-aftalens temperaturmalsaetning.

30,00 pct

N/A

Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
med mere end 5 pct. omsatning fra udvinding af olie og gas fra
tjeeresand, hvis klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse
med Paris-aftalens temperaturmalszatning.

0,00 pct.

N/A

Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
med mere end 5 pct. omstning fra udvinding af olie og gas i
Arktis, hvis klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse med
Paris-aftalens temperaturmalsatning.

0,00 pct.

N/A

Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
med mere end 1 pct. omsztning fra udvinding af termisk kul,
hvis klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse med
Paris-aftalens temperaturmalsatning.

0,00 pct.

N/A

Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
med mere end 50 pct. omsatning fra kulbaseret energiproduktion,
hvis klimaplaner ikke skgnnes i overensstemmelse med
Paris-aftalens temperaturmalsatning.

0,00 pct.

N/A

Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder aktive
i undersektorerne "udvinding og produktion” og "integrerede olie

og gasselskaber” under energisektoren, hvis klimaplaner ikke skgnnes
i overensstemmelse med Paris-aftalens temperaturmalszetning.

0,01 pct*

N/A
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. . . Indvirkning Indvirkning
Baeredygtighedfaktor Bzeredygtighedsindikator . s
vetig velig [ar 2023] [Historisk]
Grgnne Andel af vardipapirer i investeringer, der ikke er udstedt i henhold 94 96% N/A
veerdipapirer til EU-lovgivningen om miljgmaessigt baeredygtige obligationer. 7
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
. . . 0,00 pct. N/A
involveret i produktion af tobaksprodukter.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder med mere N/A
end 10 pct. omszetning fra distribution eller salg af tobaksprodukter. Dt
Tobak
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder med
mere end 10 pct. omsztning fra salg af produkter og services 0,00 pct. N/A
ngdvendige for fremstillingen af tobaksprodukter.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder med
mere end 10 pct. omsztning fra salg af navne-rettigheder til brug 0,00 pct. N/A
for tobaksprodukter.
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder, der
Sociale og personale- har vaeret involveret i overtraedelser af FN»s Global Compact principper 0,00 pct. N/A
maessige spgrgsmal eller OECD»s retningslinjer for multinationale virksomheder.
samt respekt for
menneskerettigheder Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder, der N/A
og bekaempelse af kor- | er involveret i fremstilling eller salg af kontroversielle vaben. LA et
ruption og bestikkelse
Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder, der er N/A
involveret i fremstilling eller salg af atomvaben. et
Tabel 2. Investeringer i statsobligationer
. . . Indvirkning Indvirkning
Bzeredygtighedfaktor Bzeredygtighedsindikator
vetie vetig [4r 2023] [Historisk]
. . . . . L . 65,40 tons
Drivhusgasintensitet Investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsintensitet. or. mio. kr. N/A
Grgnne Andel af obligationer, der ikke er udstedt i henhold til
R . - . . N 99,94% N/A
vaerdipapirer EU-lovgivningen om miljgmaessigt baeredygtige obligationer.
Antallet af investeringsmodtagende lande forbundet med krenkelser
Sociale rettigheder af sociale rettigheder som omhandlet i internationale traktater og 0,12 pct** N/A
konventioner, FN»s principper og i givet fald national lovgivning.
Antallet af investeringsmodtagende lande med laveste baeredygtigheds- N/A
rating og stater med den nzestlaveste rating med risiko for nedjustering. Lo pet
Forvaltningsskik
Andel af investeringsmodtagende lande i jurisdiktioner pa EU-listen N/A
over ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner. 0,00 pet.
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Tabel 3. Investeringer i realkreditobligationer og gvrige dekkede obligationer
. . - Indvirknin Indvirknin
Baeredygtighedfaktor Baeredygtighedsindikator [3r 2023]g [Historisk]g
Drivh issi Drivh issi ialt
rivhusgasemissioner riv usgasem|55|?ner| a . - 10,99 tons N/A
(anvendelsesomrade 1- og 2-drivhusgasemissioner).
) o . 1,35t
CO,-aftryk (anvendelsesomrade 1- og 2-drivhusgasemissioner) . ons N/A
pr. mio. kr.
Tabel 4. Investeringer i fast ejendom
. . - Indvirkning Indvirkning
Baredygtighedfakt Baeredygtighedsindikat L
@redygtighedfaktor @redygtighedsindikator [3r 2023] [Historisk]
Drivhusgasemissioner Drivhusgasemissioner for danske ejendomme
ivhusg issi ivhusg i |o . i do 0,60 tons N/A
(anvendelsesomrdde 2-drivhusgasemissioner).
CO,-aftryk for dar:ske eier?domme o . 2,12 kilo pr. kvm. N/A
(anvendelsesomrdde 2-drivhusgasemissioner pr. ejet kvadratmeter).

Som det fremgar af de gra felter i tabellerne ovenfor, blev alle eksklusionkriterier overholdt i perioden 2023, med
enkelte undtagelser markeret med hhv. ¥ og **

Undtagelserne drejer sig om investeringer i obligationer udstedt af den venezuelanske stat** og det statsejede
olie- og gasselskab, PDVSA*. Investeringerne udgjorde i alt 0,02 mio. kr. ved udgangen af 2023 svarende til 0,02
pct. af produktets samlede investeringer.

| 2022 vedtog pensionskassen nye eksklusionskriterier for investeringer i lande. De nye kriterier betyder eksklusion
af statsobligationer og obligationer udstedt af statsejede virksomheder fra lande omfattet af EU-sanktioner.

Venezuela har siden 2017 veeret omfattet af bade EU-sanktioner og amerikanske sanktioner, hvortil USA har for-
budt handel med venezuelanske vaerdipapirer siden 2019. Da investeringerne blev foretaget gennem amerikanske
forvaltere, har Leegernes Pension ikke ikke kunne fraszlge investeringerne, da handel med de pagzldende papirer
ville veere i strid med de amerikanske sanktioner og handelsforbud.

| 4. kvartal 2023, traf USA en beslutning om midlertidigt at ophzave handelsforbuddet med henvisning til den pos-
itive politiske udvikling i Venezuela. Der har siden ophzvelsen af handelsforbuddet kunnet konstateres en gunstig
veerdiudvikling i de relevante obligationer. Laegernes Pensions har derfor vurderet, at det er i medlemmets bedste
interesse at forleenge perioden for gennemfgrsel af frasalget. Der er pa den baggrund truffet en beslutning om at
udskyde perioden for gennemfgrsel af frasalget til udgangen af 2. kvartal 2024. Herefter far eksklusionskriterierne
effekt og de pagzeldende obligationer vil vaere frasolgt.

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Det er endnu ikke muligt at sammenligne med tidligere perioder, da dette er det fgrste rapporteringsar for produk-
tet FleksibelPension. Den historiske sammenligning vil indga i rapporteringen fra 2025.

Produktets investeringer i bgrsnoterede aktier og bgrsnoterede virksomhedsobligationer (Tabel 1), samt danske
ejendomme (Tabel 4) er underlagt CO,-reduktionsmal for udgangen af 2024 i henhold til produktets prae-konk-
traktuelle oplysninger. Status ved udgangen af 2023 viser, at det er lykkedes at indfri disse mal et ar fgr tid. Aktie-
portefgliens CO,-aftryk var sdledes 41 pct. lavere ved udgangen af 2023 sammenlignet med 2019. De tilsvarende
reduktioner var 37 pct. for virksomhedsobligationer og 76 pct. for investeringerne i danske ejendomme.
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Dele af produktets investeringer i danske realkreditobligationer, er derudover underlagt en malsztning om CO,-
reduktion pa 45 pct. i 2030 relativt til 2019-niveauet. Investeringerns CO,-aftryk var reduceret med 21 pct. ved
udgangen af 2023 sammenlignet med 2019.

Malszetningerne blev fastsat fgr lanceringen af FleksibelPension og afspejler dermed ikke investeringssammensaet-
ningen i produktets investeringsprofiler. For FleksibelPension betyder det, at der er en mindre afvigelse pa CO,-
aftrykket for produktets investeringer i bgrsnoterede aktier i forhold til produktet TraditionelPension. Afvigelsen
har ikke betydning for opnaelsen af CO,-reduktionsmalet for bgrsnoterede aktier. Der er ingen afvigelser pa de
resterende aktivklasser.

Hvad var mdlene for de baredygtige investeringer som det finansielle produkt delvis foretog, og
hvordan bidrog de baredygtige investeringer til sidanne mal?

Selv om produktet ikke har garanteret at foretage baeredygtige investeringer, havde det en andel af investeringer,
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Opggrelsen af baeredygtige investeringer baseres alene p3
EU-klassificeringssystemet og omfatter kun produktets investeringer i bgrsnoterede aktier og bgrsnoterede virk-
somhedsobligationer.

Nar andelen af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, opggres pa baggrund af rappor-
terede data, bidrog investeringerne til fglgende to ud af EU-klassificeringssystemets seks miljgmal:

1) Modvirkning af klimazendringer
2) Tilpasning til klimazendringer

Der findes kun rapporterede data, for en mindre andel af produktets investeringer, som fglge af at EU-klassifi-
ceringssystemet fortsat er under implementering. Den Igbende implementering betyder, at virksomheder under-
legges rapporteringsforpligtelser forskudt afhangig af deres stgrrelse og virke. For dette ars rapportering er der
eksempelvis ikke data tilgaengeligt for sma og mellemstore virksomheder, ikke bgrsnoterede selskaber samt finan-
sielle institutioner. Pensionskassens investeringer i bgrsnoterede aktier og bgrsnoterede virksomhedsobligationer
foretages desuden overvejende i virksomheder hjemhgrende udenfor EU. Disse virksomheder er ikke underlagt
EU-rapporteringsforpligtelser, hvorfor der ikke findes rapporterede data for denne del af produktets investeringer.
Rapporteringsforpligtelserne for de seks miljgmal er ligeledes implementeret forskudt, hvorfor rapporterede data
pa nuvarende tidspunkt kun omfatter investeringer, der bidrager til EU-klassificeringssystemets to fgrste miljigmal

Grundet udfordringerne med at fremskaffe rapporterede data, suppleres opggrelsen med et estimat for andelen af
investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Denne andel gzelder for de investeringer,
i den bgrsnoterede aktie- og virksomhedsobligations-portefglje, hvor rapporteret data endnu ikke er tilgeengeligt.
Estimatet kan give en indikation af den reelle andel af investeringer, der i overensstemmelse med EU-klassificer-
ingsystemet, hvis rapporterede data var tilgeengelige for alle produktets investeringer i bgrsnoterede aktier og
virksomhedsobligationer. Estimatet baseres pa aktiviteter der bidrager til alle seks miljgmal i EU-klassificeringssys-
temet. Det bemaerkes, at den metode der ligger til grund for estimatet, ikke er i overensstemmelse med EU’s krit-
erier for baeredygtige investeringer, herunder EU-klassificeringssystemets kriterier for miljgmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter.

| takt med, at flere virksomheder rapporterer efter EU-klassificeringssystemet forventes dette afspejleti op-
gorelsen.
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De vigtigste

negative indvirkninger
er investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa bare-
dygtighedsfaktorer

i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekampelse af korrup-
tion og bekampelse af
bestikkelse.

Listen omfatter de
investeringer, der ud-
gjorde den stgrste an-
del af det finansielle
produkts investering-
er i referenceperioden:
2022.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til

hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljpmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmal?

Beredygtige investeringer i overenstemmelse med EU-taksonomien mad ikke i vaesentlig grad skade miljget. For
rapporterede data antages det derfor at kriterierne er overholdt.

For den estimerede andel af baredygtige investeringer anvendes dataleverandgren MSCI’s metode, hvor
investeringer potentielle vaesentlige skadevirkninger afdeekkes pa baggrund af oplysninger om virksomheders
involvering i miljgmaessige og sociale kontroverser. Denne metode er ikke i overensstemmelse med EU-klassificer-
ingssystemets kriterier for baredygtige investeringer, herunder miligmassigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd baeredygtighedsfaktorer?
Baeredygtige investeringer i produktet omfattes af baeredygtighedsfaktorer angivet ovenfor. Der tages ikke
sarskilt hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtighedsindikatorer for de investeringer
der opggres som baeredygtige.

Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s retningslinjer for multinationale
virksomheder og FN’s vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere
oplysninger:

Baeredygtige investeringer, i overenstemmelse med EU-taksonomien, skal overholde OECD’s retningslinjer
for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. For
rapporterede data antages det derfor at retningslinjerne er overholdt.

For den estimerede andel, af baeredygtige investeringer screenes investeringers involvering i sociale og
ledelsesmaessige kontroverser i henhold til dataleverandgren MSCl’s metode herfor.

Hvordan tog det finansielle produkt hensyn til de

vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

Produktet har taget hensyn til udvalgte indikatorer for vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer.
De udvalgte indikatorer er i overensstemmelse med Laegernes Pensions politik for identifikation og prioritering af
investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Indikatorerne fremgar i
tabellerne ovenfor under baeredygtighedsindikatorer.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Tabellen nedenfor viser produktets 15 stgrste investeringer pa tvaers af aktivklasser. Det skal bemaerkes, at nogle
investeringer opggres pa den enkelte aktie- eller obligationsudstedelse eller ejendom, mens andre opggres pa
fondsniveau. Det skyldes, at der for dele af investeringsportefglien ikke er tilstrekkelig data til at opggre alle
investeringer pd aktiv-/udstedelsesniveau. Udfordringen ggr sig serligt geeldende for investeringerne med sektor-
klassifikationen "Infrastruktur".

Stgrste investering Sektor % aktiver Land
Bundesrepublik Deutschland (0 DBR 15/8-2026 Offentlig 3,3% Tyskland
Microsoft Corporation Informationsteknologi 1,4% USA
Bundesrepublik Deutschland (0 Obl 18/10-24) Offentlig 1,1% Tyskland
Nvidia Corporation Informationsteknologi 1,0% USA
Apple Inc. Informationsteknologi 0,8% USA
AMAZON.COM Inc. Cyklisk forbrug 0,7% USA
TESLA Inc. Cyklisk forbrug 0,7% USA
DigitalBridge Partners I, LP Infrastruktur 0,7% USA
APM Capital Africa Infrastruture Infrastruktur 0,7% Danmark
Bundesrepublik Deutschland (ODBR11/2027) Offentlig 0,7% Tyskland
Nordea Domicil Ejendomme 0,6% Danmark
Maritime Investm. Fund Il K/S Infrastruktur 0,5% Danmark
Frederiksberg Centret Ejendomme 0,5% Danmark
Realkredit Danmark (RDKRE 4 10/01/53 10) Finans 0,5% Danmark
Antin IP Fund IV-A SCSp Infrastruktur 0,5% Frankrig
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EU-Klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade, hvorved investeringer, der
er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad bgr skade mdlene i EU’s Klassificer-
ingssystem, og der er specifikke EU-Kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansi-
elle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De
investeringer, der ligger til grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmeessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljgmeaessige eller sociale mdl.

:f"‘# p Hvilken andel udgjorde b=redygtighedsrelaterede investeringer?

Hvad var aktivallokeringen?

Som det fremgar af figuren nedenfor var 54 pct. af produktets investeringer i overensstemmelse
med produktets miljgmaessige og sociale (M/S) karakteristika.

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i specifik-
ke aktiver. #1 Overenstemmelse med
J— M/S-karakteristika (54%)

Investeringer

#2 Andre (46%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miligmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af der finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse
med de miljgmzaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificereres som baeredygtige investeringer.

For de resterende 46 pct. af produktets investeringer, der omfatter ikke-bgrsnoterede investeringer, visse
bgrsnoterede aktivklasser og kontanter, kan der for nuvaerende ikke garanteres hensyntagen til baeredygtigheds-
faktorer i investeringsprocessen. Produktets miljgmaessige og sociale karakteristika omfatter derfor ikke denne
andel af produktets investeringer.
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificeringssys-
temet, udtrykkes som
en andel af:

- Omsatning der
afspejler andelen
indtaegter fra de
investeringsmodta-
gende virksomheders
grenne aktiviteter

- Kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af inves-
teringsmodtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til grgn
pkonomi

« Driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investeringsmod-
tagende virksom-
heders grgnne opera-
tionelle aktiviteter.
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Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektortilhgrsforhold opggres i henhold til klassifikationsstandarderne Global Industry Classification Standard
(GICS) og Bloomberg Industry Classification Standard (BICS), hvor sidstnavnte er oversat til GICS-metoden.
Opggrelsen daekker 78 pct. af produktets investeringer. Det understreges, at de anvendte klassifikations-
standarder ikke er anvendelig pa tvaers af aktivklasser. De hgje andele for sektorerne “Finans” og “Offentligt”
afspejler eksempelvis delvist investeringsportefgliens underliggende investeringer i hhv. realkredit- og stats-
obligationer.

@konomiske sektorer (GICS)

Sektor % aktiver Delsektor % aktiver
Finans 28,6% Semiconductors 2,3%
Offentligt 14,5% Systems Software 1,7%
Informationsteknologi 8,7% Pharmaceuticals 1,7%
Cyklisk forbrug 5,3% Diversified Banks 1,6%
Sundhed 5,2% Interactive Media & Services 1,5%
Industri 5,1% Technology Hardware, Storage & Peripherals 1,1%
Kommunikationstjenester 4,0% Application Software 1,1%
Ejendomme 1,9% Broadline Retail 1,0%
Forbrugsvarer 1,8% Transaction & Payment Processing Services 0,9%
Materialer 1,4% Automobile Manufacturers 0,8%
Forsyning 0,9% Managed Health Care 0,6%
Energi 0,6% Financial Exchanges & Data 0,5%

I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal

" i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er opgjort pa baggrund af rappor-
terede data, hentet igennem dataleverandgren MSCI. Der er ikke korrigeret for eventuelle rapporteringsfejl fra de
underliggende virksomheder. Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet
af en revisionserklaering.

Diagrammet nedenfor angiver investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa
baggrund af rapporterede data, som andele af alle produktets investeringer.

Medforte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller
atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet ?

Inden for fossilgas X Inden for atomkraft

Nej

1 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vare i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
vhis de bidrager til at begraense klimazndringer (> >Modvirkning af klimazndringer<<) og ikke i vaesentlg grad
skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er
fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram over-
ensstemmelse med klassificeringssystemet i forhold til alledet finansielle produkts investeringer inki.
statsobligationer, mens det andet diagram viser overensstemmelsen med Kklassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse

med EU-klassificeringssystemet
inkl. statsobligationer

0,487%

o o

4

Omsztning 2 99,513%
o

0,700%

o o
CapEx 99,300%
o o

0,629%

2, 2,
OpEx %oi %, 99,371%
o o

0%

2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet
ekskl. statsobligationer

0,559%

o o
Omszetning ov‘?o ";’9 99,441%

L L
° o

0,802%

o

o, ¢
%
[

99,198%

0,721%

e, %
OpEx % 99,279%
o o

100% 0% 50% 100%

Dette diagram tegner sig for 87% af de
samlede investeringer.

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas

B | overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi

B | overensstemmelse med klassificeringssystemet (uden forssilgas og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer” alle statsengagementer.

Bidrag til EU-klassificeringssytemets miljgmdl

Andelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, bidrog til to miljgmal, med

fglgende fordeling:

Miljgmal Omszetning CapEx OpEx

1) Modvirkning af klimazendringer 0,416% 0,588% 0,520%
2) Tilpasning til klimazendringer 0,007% 0,004% 0,004%
Ikke defineret 0,065% 0,107% 0,105%

"Ikke defineret” dekker over de investeringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, men
hvor der ikke fremgar information om hvilke miljgmal de bidrog til. Andelene er beregnet som andele af alle pro-
duktets investeringer. Opggrelsen er baseret pa rapporteret data indhentet via dataleverandgren MSCI.

Estimeret andel af baeredygtige investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet

Den estimerede andel af investeringer, i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udggr 2,816 pct.
af produktet. Denne andel skal ses i tilleeg til den rapporterede andel af investeringer i overensstemmelse med

EU-klassificeringssystemet malt pa omsatning.

Samlet set udggr investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 3,303 pct. af produktets

samlede investeringer, nar andelen opggres pa baggrund af bade rapporteret og estimeret data.
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Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det di-
rekte muligt for andre
aktiviteter at yde et
vasentligt bidrag til et
miljgmal.

Omstillings-
aktiviteter er aktivi-
teter, for hvilke der
endnu ikke findes
kulstoffattige alterna-
tiver, og som bl.a. har
drivhusgasemission-
sniveau, der svarer til
de bedste resultater.

{

58

Baredygtighed og aktivt ejerskab 2023

Estimatet omfatter ligeledes kun produktets investeringer i bgrsnoterede aktier samt virksomhedsobligationer. An-
delen er beregnet som andel af alle produktets investeringer. Estimatet er foretaget af datalaverandgren MSCI. Der
er ikke estimater tilgengelige for CapEx og OpEx, samt opdeling pa miljgmal.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter?

Andelen af investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, der kategoriseret som enten
mulighedsskabende aktviteter eller omstillings-aktiviteter, er fordelt sdledes:

Omszetning CapEx OpEx
Mulighedsskabende aktviteter 0,003% 0,012% 0,003%
Omstillingsaktiviteter 0,243% 0,328% 0,323%

Andelene er beregnet som andele af alle produktets investeringer. Opggrelsen er baseret pa rapporteret data
indhentet via dataleverandgren MSCI.

Hvordan procentdelen af investeringer, der var overensstemmelse med
EU- klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Historisk sammenligning vil indga i rapporteringen fra 2025.

Hvilke investeringer blev medtaget under “#2 Andre”, hvad var formalet med dem,
og var der nogen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Se besvarelse overfor i afsnittet Hvad var aktivallokeringen.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljpmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Der er i 2023 foretaget enkelte justeringer af Laegernes Pensions politik for baeredygtighed med betydning for
produktet.

Primo 2023 er der foretaget en tilpasning af eksklusionspolitikken for lande, hvorefter Tyrkiet og Tunesien er tilfg-
jet eksklusionslisten gzldende foreningens afdelinger. Konkret er der af administrative hensyn sket en tilpasning
af eksklusionskriteriet vedrgrende landes involvering i krenkelser af sociale rettigheder som omhandlet i interna-
tionale traktater og konventioner, FN’s principper og i givet fald national lovgivning. Eksklusionskriteriet omfatter
nu alle lande, hvor enheder eller personer er omfattet af EU-sanktioner. Tidligere omfattede kriteriet alene lande
omfattet af EU-sanktioner malrettet regeringsrepraesentanter.

| 2023 er der desuden foretaget en tilpasning af gen-inklusionskriteriet for klimarelaterede eksklusioner, hvoreft-
er selskaber nu skal overholde 1,5 graders malsatningen for at blive undtaget eksklusion. Temperaturmalingen af
selskaber foretages fortsat med afszet i dataleverandgren MSCI metode herfor. Metoden har varet genstand for
stgrre tilpasninger i 2023, hvilket er baggrunden for skaerpelsen af gen-inklusionskriteriet.
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marks er indekser

til maling af, om det
finansielle produkt
opnar de miligmaessige
eller sociale karakteris-
tika, som det fremmer.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebenchmarket?

Produktet anvender en raekke benchmarks, som integrerer baeredygtighedshensyn. Disse benchmarks anvendes
til at reducere investeringers negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorerne "drivhusgasemissioner”,
"drivhusgasintensitet” og samt gge andelen af grgnne vaerdipapirer. Benchmarks anvendes i aktivklasserne
bgrsnoterede aktier, bgrsnoterede virksomhedsobligationer og udvalgte statsobligationer fra udviklingsgkono-

mier (emerging markets).

Sammenligning af hvordan produktet har klaret sig, i forhold til de respektive referencebechmarks samt brede
markedsindeks, baseres alene pa de tre baredygtighedsfaktorer "drivhusgasemissioner", "drivhusgasintensitet"

og "grgnne vaerdipapirer".

Figuren nedenfor viser de relevante referencebenchmarks for tre aktivklasser.

Aktivklasse Referencebenchmark Bredt markedsindeks
Aktier MSCI ACWI Climate Change MSCI ACWI IMI
Virksomhedsobligationer
High Yield ICE BofA Global High Yield ESG Tilt ICE BofA Global High Yield Index
Emerging Markets o o
. |P Morgan ESG EMBI Global Diversified |P Morgan EMBI Global Diversified
Hdrd Valuta
Statsobligationer
Emerging Markets o o
. |P Morgan ESG EMBI Global Diversified |P Morgan EMBI Global Diversified
Hdrd Valuta

Hvordan adskiller referencebenchmarket siq fra et bredt markedsindeks?

MSCI ACWI Climate Change
Benchmarket er konstrueret i henhold til kriterierne for "EU-benchmarks for klimaovergangen” fastsat i
EuropaParlamentets og Radets Forordning (EU) 2019/2089 af 27. november 2019 om @ndring af forordning
(EU) 2016/1011, for sa vidt angar EU-benchmarks for klimaovergangen, Paristilpassede EU-benchmarks og
baeredygtighedsrelaterede oplysninger om benchmarks. Fglgende elementer i benchmark-konstruktionen har
relevans for baeredygtighedsfaktoren "drivhusgasemissioner":

Selskabers vaegt i benchmarket er baseret pa muligheder og risici forbundet med overgangen til en
lav-emissionsgkonomi. Der anvendes en "Low Carbon Transition Score", som grundlag for at vurdere
selskabers risici og muligheder. Scoren inddrager en reekke data om selskabers klimaprofil, herunder bl.a.
selskabers nuvaerende CO,-udledninger, produkters eksponering til risici knyttet til den grgnne omstill-
ing, selskabets eksponering til grgnne teknologier, og vurdering af ledelsens tilgang til handtering af

klimaforhold i form af omstillingsplaner og CO,-reduktionsmal.

Benchmarket gger dermed eksponeringen til selskaber, der forventes at drage fordel af overgangen til en
lav-emissionsgkonomi, mens eksponeringen reduceres til selskaber, der forventes at blive negativt pavir-
ket. Benchmarket gger desuden eksponeringen til selskaber med miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i
henhold til EU-klassifikationssystemet.

Benchmarket er konstrueret saledes at CO,-aftrykket fra de underliggende selskaber er 30 pct. lavere
end investeringsuniverset. Benchmarket revideres Igbende, sa der opnas CO,-reduktioner pa 7 pct. arligt
fra 2021 og frem i trdd med Paris-aftalens temperaturmalsztning.
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ICE High Yield ESG Tilt

Benchmarket er konstrueret ved brug af en samlet score for selskabers baredygtighedsprofil baseret pa data
for en reekke baeredygtighedsfaktorer- og risici (ESG-rating). Som fglge af metoden gges eksponeringentil
selskaber med gode ESG-ratings samt de selskaber, hvis ESG-rating forbedres over tid. Modsat, mindskes ek-
sponeringen til selskaber med darlige ratings. Fglgende elementer i benchmark-konstruktionen har relevans
for baeredygtighedsfaktoren "drivhusgasemissioner":

ESG-ratingen tager afsat i forhold med serlig betydning for selskabers forretning og selskaber kan
pavirke. | ESG-ratingen indgdr bl.a. data om selskabers ressourceforbrug, CO,-udledninger, og produkters
klimaaftryk. Benchmarket inkluderer alene selskaber, som har en ESG-rating. Det betyder, at selskaber
med utilstrekkelig beredygtigheds-rapportering, herunder pa klimaomradet, ekskluderes fra benchmar-
ket. Tilpasning af selskabers vagt i benchmarket sker uafhaengigt af selskabernes sektortilhgrsforhold,
hvorfor sektorer med lavt rating-niveau nedvaegtes til fordel for andre sektorer.

Benchmark-konstruktionen betyder, at selskaber og sektorer med hgje CO,-udledninger nedvaegtes.
Det geelder fx selskaber i energi- og forsyningssektorerne. Benchmarket har derfor et lavere CO,-aftryk
sammenlignet med det relevante investeringsunivers.

|P Morgan ESG EMBI Global Diversified DKK Hedged

Benchmarket er konstrueret ved brug af en samlet score for selskabers og landes baeredygtighedsprofil
baseret pa data for en rekke baeredygtighedsfaktorer- og risici (ESG-rating). Benchmarket indeholder bade
virksomhedsobligationer udstedt af statsejede selskaber og statsobligationer. Sidstnavnte udggr ca. 90
pct. af det samlede benchmark. Eksponeringen gges til selskaber og lade med hgje ESG-ratings. Modsat,
mindskes eksponeringen til selskaber og lande med lav rating. Selskaber og lande med laveste rating-niveau
ekskluderes. Fglgende elementer i benchmark-konstruktionen har relevans for baeredygtighedsfaktorerne
"drivhusgasemissioner", "drivhusgasintensitet" og "grgnne vardipapirer":

Benchmark-konstruktionen betyder, at selskaber og sektorer med hgje CO,-udledninger nedvaegtes.
Benchmarkets virksomhedsobligationer har derfor et lavere CO,-aftryk sammenlignet med det relevante

investeringsunivers.

Benchmark-konstruktionen betyder, at lande med hgje CO-udledninger nedvaegtes. Benchmarkets
statsobligationer har derfor et lavere CO,-aftryk sammenlignet med det relevante investeringsunivers.

Benchmarket gger vaegten af grgnne obligationsudstedelser relativt til gvrige obligationsudstedelser i
benchmarket.

Selskaber med omseetning fra termisk kul ekskluderes fra benchmarket.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til baredygtighedsindikatorerne for
at fastsla, om referencebenchmarket var i overenstemmelse med de milijgmassige eller sociale

karakteristika, det fremmer?

Se besvarelsen nedenfor.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebenchmarket?

Nedenfor er angivet hvordan produktet klarede sig relativt til de anvendte benchmarks, som integrerer
bzaeredygtighedshensyn. Opggrelsen omfatter de tre definerede baeredygtighedsfaktorer angivet ovenfor.

Aktivklasse: Bgrsnoterede aktier

Baeredygtighedsindikator

Referencebenchmark
"MSCI ACWI Climate Change"

Portefglje

CO,-aftryk (anvendelsesomrade
1- og 2-drivhusgasemissioner).

2,81 tons pr. mio. kr.

3,40 tons pr. mio. kr.

Aktivklasse: Bgrsnoterede virksomhedsobligationer (High Yield)

Baeredygtighedsindikator

Referencebenchmark
"ICE BofA Global High Yield ESG Til"

Portefglje

CO,-aftryk (anvendelsesomrade
1- og 2-drivhusgasemissioner).

18,80 tons pr. mio. kr.

14,72 tons pr. mio. kr.

Aktivklasse: Bgrsnoterede virksomhedsobligationer (Emerging Markets Hard Valuta)

Baeredygtighedsindikator

Referencebenchmark
"|P Morgan ESG EMBI Global Diversified"

Portefglje

CO,-aftryk (anvendelsesomrade
1- og 2-drivhusgasemissioner).

22,68 tons pr. mio. kr.

26,68 tons pr. mio. kr.

Andel af veerdipapirer i investeringer, der

ikke er udstedt i henhold til EU-lovgivningen 88,97 pct. 77,07 pct.
om miljgmaessigt baeredygtige obligationer.
Aktivklasse: Statsobligationer (Emerging Markets Hard Valuta)
Ref benchmark
Baeredygtighedsindikator ererencevenchmar Portefglje

"|P Morgan ESG EMBI Global Diversified"

Investeringsmodtagende landes
drivhusgasemissionsintensitet.

126,05 tons pr. mio. kr.

123,80 tons pr. mio. kr.

Andel af veerdipapirer i investeringer, der
ikke er udstedt i henhold til EU-lovgivningen
om miljgmaessigt baeredygtige obligationer.

98,86 pct.

99,77 pct.

Baredygtighed og aktivt ejerskab 2023
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede markedsindeks?

Nedenfor er angivet hvordan produktet klarede sig relativt til et bredt markedsindeks, dvs. benchmarks,
som ikke integrerer baeredygtighedshensyn. Opggrelsen omfatter de tre definerede baeredygtighedsfaktorer
angivet ovenfor.

Aktivklasse: Bgrsnoterede aktier

. - Det brede markedsindeks .
Baeredygtighedsindikator ST ACWI IMI Portefglje
CO,-aftryk (anvendelsesomrade . )

. .. 8,74 tons pr. mio. kr. 3,40 tons pr. mio. kr.
1- og 2-drivhusgasemissioner).

Aktivklasse: Bgrsnoterede virksomhedsobligationer (High Yield)
Det brede markedsindeks
Baeredygtighedsindikat S Portefgl|
sredygtighedsindikator "ICE BofA Global High Yield Index" ortetplje
CO,-aftryk (anvendelsesomrade . .
. . 28,68 tons pr. mio. kr. 14,72 tons pr. mio. kr.
1- og 2-drivhusgasemissioner).
Aktivklasse: Bgrsnoterede virksomhedsobligationer (Emerging Markets Hard Valuta)
Det brede markedsindeks
Baeredygtighedsindikat S Portefgl
sredyghighedsindiator "|P Morgan EMBI Global Diversified" ortetalje
CO,-aftryk (anvendelsesomrade . .
76,51 tons pr. mio. kr. 26,68 tons pr. mio. kr.

1- og 2-drivhusgasemissioner).

Andel af vaerdipapirer i investeringer, der
ikke er udstedt i henhold til EU-lovgivningen 95,63 pct. 77,07 pct.
om miligmaessigt baredygtige obligationer.

Aktivklasse: Statsobligationer (Emerging Markets Hard Valuta)

Det brede markedsindeks

B tighedsindikat
®redygtighedsindikator "|P Morgan EMBI Global Diversified"

Portefglie

Investeringsmodtagende landes

. L . 131,65 tons pr. mio. kr. 123,80 tons pr. mio. kr.
drivhusgasemissionsintensitet.

Andel af veerdipapirer i investeringer, der i
kke er udstedt i henhold til EU-lovgivningen 99,15 pct. 99,77 pct.
om miljgmaessigt baeredygtige obligationer.
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Generelt

Klimarapporteringen er udarbejdet efter Forsikring &
Pensions branchehenstilling lanceret i 2021, som un-
derstgtter danske livs- og pensionsvirksomheders samt
skadeforsikringsvirksomheders rapportering pa baeredyg-
tighedsforhold.

Ved opggrelsen af CO,a-udledninger for bgrsnoterede
aktier og virksomhedsobligationer anvendes data rekvi-
reret fra dataudbyderne MSCI og Bloomberg. Ved opg@-
relsen af CO,ae-udledninger for danske ejendomme, samt
klimarapporteringens gvrige indikatorer, anvendes data
fremsendt af investeringsforvaltere, leverandgrer og in-
ternt registrerede informationer.

For relevante malepunkter er opggrelsen desuden
foretaget efter FSR - danske revisorer, Nasdaq og Fi-
nansforeningens vejledning om ESG-hoved- og nggle-
tal i rsrapporten af 15. december 2020. Omregning af
CO,-udledninger fra ejendomsinvesteringer og interne
aktiviteter er foretaget pa baggrund af officielle emissi-
onsfaktorer oplyst af Energistyrelsen samt det britiske
Department for Environment, Food & Rural Affairs.

Opggrelsen af CO a-udledninger er dog underlagt en
grad af usikkerhed grundet andelen af mangelfulde og
tidsmaessigt forskudte data. Alle praesenterede CO,-ud-
ledninger er opgjort i CO,-akvivalenter (CO,a), der an-
vendes til at omregne forskellige typer af drivhusgasser
til den tilsvarende mangde CO @ baseret pa de enkelte
gassers opvarmningspotentiale.

Investeringernes CO,a-udledning

og CO,=-aftryk

Omfatter absolutte og relative CO,z-emissioner finan-
sieret gennem pensionskassens investeringer inden for
aktivklasserne bgrsnoterede aktier, bgrsnoterede virk-
somhedsobligationer og danske ejendomme. Disse ak-
tivklasser repraesenterer i alt 39 pct. af pensionskassens
samlede investeringer, og der medregnes saledes ikke gv-
rige dele af investeringsportefgljen, herunder investerin-
ger i unoterede aktier og obligationer, udenlandske ejen-
domme, infrastrukturaktiver og finansielle instrumenter.

Opggrelsen er udarbejdet efter Finans Danmark og For-
sikring & Pensions CO a-model for den finansielle sektor
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af 2. november 2020. Opggrelsen beror pa investeringer-
nes aktuelle markedsveerdier ved udgangen af regnskabs-
aret 2023. Selskabsvzerdier (EVIC) og oplysninger om
CO,z-udledninger er baseret pd senest tilgeengelige in-
formationer ved redaktionens afslutning medio februar
2024.

Borsnoterede aktier

Aktivklassen repraesenterer 23 pct. af pensionskassens
samlede investeringer. Det tilgengelige datagrundlag for
opggrelsen af CO,e-udledning fra bgrsnoterede aktier er
99 pct., hvoraf 91 pct. bestar af rapporterede data og 8
pct. er estimeret.

De tilgengelige data er opregnet ud fra den samlede
veerdi af bgrsnoterede aktier.

CO,-udledning =} Investeringens aktuelle vardi /
Selskabets vaerdi (EVIC) * Selskabets emissioner
(Scope 1 + 2).

CO,z-aftryk = ) CO, @-udledning / Aktuel veardi af
samlede investeringer i bgrsnoterede aktier.

Borsnoterede virksomhedsobligationer

Aktivklassen repraesenterer 10 pct. af pensionskassens
samlede investeringer. Det tilgengelige datagrundlag for
opggrelsen af CO,a&-udledning fra bgrsnoterede virksom-
hedsobligationer er 76 pct., hvoraf 57 pct. bestar af rap-
porterede data og 19 pct. er estimeret. De tilgengelige
data er opregnet ud fra den samlede vaerdi af bgrsnotere-
de virksomhedsobligationer.

CO,2-udledning = ) Investeringens aktuelle veerdi / Sel-
skabets vardi (EVIC) * Selskabets emissioner (Scope 1 +

2).

CO,@-aftryk = ) CO,ee-udledning / Aktuel vaerdi af samle-
de investeringer i bgrsnoterede virksomhedsobligationer.

Danske ejendomme

Aktivklassen reprasenterer 6 pct. af pensionskassens
samlede investeringer. Det tilgengelige datagrundlag for
opggrelsen af CO, &-udledning fra danske ejendomme
er 81 pct., hvoraf alle data er baseret pa arligt energifor-
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brug som oplyst i energimzerkerapporter. De tilgeengeli-
ge data er opregnet ud fra den samlede vaerdi af danske
ejendomme.

CO,2-udledning = ) Aktuel vardi af investering i byg-
ningen / Aktuel ejendomsvaerdi * emissioner fra ejendom-
mens energiforbrug (Scope 2)

CO,x-aftryk = ) CO,=-udledning / Aktuel veerdi af samle-
de investeringer i danske ejendomme

Dialoger ifm. aktivt ejerskab

Omfatter antallet af dialoger udfgrt som led i pensions-
kassens aktive ejerskab, herunder dialoger f@rt via mail
eller m@gde, og hvortil der som minimum er modtaget re-
spons pa pensionskassens henvendelse. Kategorien ”Dia-
loger om klimaforandringer” omfatter i denne forbindel-
se dialoger om selskabers klimamaessige pavirkning fra
deres forretningsdrift. Opggrelsen af dialoger ifm. aktivt
ejerskab er foretaget pa baggrund af oplysninger om
handlinger relateret til aktivt ejerskab foretaget af radgiv-
ningsbureauet ISS ESG pa vegne af pensionskassen.

Laegernes Pension er desuden medlem af den internatio-
nale investorkoalition Climate Action 100+, hvorigennem
pensionskassen understgtter et faelles internationalt ar-
bejde med aktivt ejerskab overfor virksomheder med ver-
dens hgjeste CO,z-udledninger.

Tilslutning til Paris-aftalen

Der henvises til pensionskassens politik for baeredygtig-
hed, som beskriver, hvorledes Paris-aftalen er indarbejdet
i pensionskassens investeringsstrategi. Der henvises end-
videre til Leegernes Pensions medlemskab af investoriniti-
ativet Net Zero Asset Owner Alliance i regi af FN.

C0,=-Scope 1

Opggrelsen af CO, &-Scope 1 er udarbejdet i henhold til
kapitel 4 i Greenhouse Gas Protocol og omfatter direk-
te emissioner relateret til forbreending af egne braendsler,
herunder braendstof til koncernens kgretgjer. Forbruget
af braendstof er omregnet til udledning af tons CO,a pa
baggrund af CO_a-emissioner per forbrugt liter braend-
stof.
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C0,-Scope 2

Opgegrelsen af CO,ae-Scope 2 er udarbejdet i henhold til
kapitel 4 i Greenhouse Gas Protocol og omfatter indirek-
te emissioner relateret til indkgbt energi, herunder elek-
tricitet og varme til drift af koncernens kontorer i Kgben-
havn, Aarhus og Odense. Energiforbruget er omregnet

til udledning af tons CO = pa baggrund af henholdsvis
protokollens "location-based method” og "market-based
method”. Der anvendes emissionsfaktorer opgjorti de se-
nest tilgeengelige miljg- og eldeklarationer fra Energinet. |
rapporteringen for 2023 er emissionsfaktorer for "locati-
on-based method” opdateret i henhold til en ny metode,
som tager hgjde for at energimixet er forskelligt i de to
regionale elsystemer, DK1 og DK2. Revisionen omfatter
arlige emissioner opgjort for regnskabsdrene 2021-2023.
Revisionen betyder at emissionerne for 2021 og 2022 er
nedjusteret grundet at hovedparten af koncernens elfor-
brug genereres i @stdanmark (DK2), hvor emissionsfakto-
rerne er lavere end de tidligere anvendte nationale emis-
sionsfaktorer.

| rapporteringen for 2023 er emissionsfaktorer for "mar-
ked-based method” opdateret for regnskabsarene 2021
og 2022 med henblik pa at sikre samtidighed mellem for-
brug og anvendte faktorer. Da der ved regnskabsafslut-
ningen ikke forelagde emissionsfaktorer for 2023 er regn-
skabsaret 2023 baseret pa 2022-faktorerne.

CO,-Scope 3
Opggrelsen af CO,&-Scope 3 er udarbejdet i henhold til

kapitel 4 i Greenhouse Gas Protocol og omfatter katego-
rierne:

Outsourcede it-aktiviteter

Andel af tons CO, finansieret ved ejerandel af BEC Fi-
nancial Technologies, som understgtter koncernen gen-
nem levering af it-services og -teknologi.

Forretningsrejser

Antal kilometer rejst i forbindelse med forretningsaktivi-
teter fordelt pa alle relevante transportformer og om-
regnet til udledning af tons CO,a. Mdlepunktet omfatter
ikke medarbejderes private transport til og fra arbejde.
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Papirforbrug
Vaegten af indkgbt papir pa hovedkontoret omregnet til
udledning af tons CO,.

Affald
Vagten af bortskaffet affald pa hovedkontoret omregnet
til udledning af tons CO,z.

CO,z-udledninger fra investeringsaktiver er i henhold til
Greenhouse Gas Protocol inkluderet under CO,a-Scope
3, men er opgjort sarskilt for pensionskassens investe-
ringsportefglje.

Korsel i 0- og lav-emissionsbiler

Omfatter andelen af kgrte kilometer i koncernens bilpark,
som kan tilskrives kgretgjer i overensstemmelse med de-
finitionen af »0-emissionsbiler« og »lav-emissionsbiler«
under afsnit 6.5. i bilag Il til Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2021/2139 af 4. juni 2021. Fglgende de-
finitioner legges saledes til grund:

For "0-emissionsbiler” er specifikke lokaludledninger af
CO, lig nul. For "lav-emissionsbiler” er specifikke lokal-
udledninger af CO, lavere end 50g CO,a pr. kilometer.

Papirforbrug

Omfatter vaegten af papir fra printaktiviteter pa hoved-
kontoret samt papir anvendt til udsendelse af medlems-
blade.
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Vedvarende energiandel

Omfatter andelen af det samlede forbrug af energi fra
scope 1 og scope 2, der kan henfgres til vedvarende ener-
gikilder. Opggrelsen er foretaget pa baggrund af Energi-
styrelsens senest offentliggjorte oplysninger om ved-
varende energiandele pa kommunalt niveau. Senest
offentliggjorte data er fra kalenderdret 2021, som anven-
des for regnskabsarene 2021-2023.

Energiforbrug

Omfatter det samlede forbrug af energi fra scope 1 og
scope 2, herunder forbrug af braendstof til koncernens
kgretgjer samt elektricitet og varme til drift af koncernens
kontorer i Kgbenhavn, Aarhus og Odense.

Investeringer, der lever op til

EU’s baredygtighedskriterier

Opgorelsen er udarbejdet efter de lovpligtige rapporte-
ringsforpligtelser i henhold til Europa Parlamentets og
Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020. Op-
ggrelsen omfatter aktivklasserne bgrsnoterede aktier og
b@rsnoterede virksomhedsobligationer, som udggr 33
pct. af investeringsportefgliens vardi ultimo 2023.
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