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Baeredygtighedsrelaterede oplysninger AUGUST

2023

Oplysningerne er udarbejdet i overensstemmelse med Forordningen (EU) 2019/2088 Artikel 10, om baredygtigheds-
relaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser.

Sammenfatning

Bzeredygtighedsrelaterede oplysninger supplerer de produktoplysninger om baeredygtighed, der er udarbejdet for
hvert bankprodukt. De supplerende oplysninger er af mere teknisk karakter og omhandler hvilke metoder der anven-
des til at male, vurdere og overvage produkternes miljgmaessige og sociale karakteristika.

De bzeredygtighedsrelaterede oplysninger omfatter fglgende produkter:

Portefgljeplejestrategier
e 90% obligationer/10% aktier
e 70% obligationer/30% aktier
e 50% obligationer/50% aktier
e 30% obligationer/70% aktier

Portefgljeplejestrategier — Virksomhedsskatteordning (VSO)
e  90% obligationer/10% aktier
e  70% obligationer/30% aktier
e 50% obligationer/50% aktier
e 30% obligationer/70% aktier

Intet baeredygtigt investeringsmal
Felgende erklzaering gar sig gaeldende for alle produkter: Dette finansielle produkt fremmer miljigmaessige eller sociale
karakteristika, men det har ikke baeredygtig investering som sit mdl.

Det finansielle produkts miljgmaessige eller sociale karakteristika
Produkterne fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at tage hensyn til felgende baeredygtighedsfakto-
rer:

Investeringer i bgrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer
e  Drivhusgasemissioner
e Grgnne veerdipapirer
e Tobak
e Sociale og personalemassige spgrgsmal samt respekt for menneskerettigheder og bekaampelse af korrup-
tion og bestikkelse
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Investeringer i statsobligationer
e  Drivhusgasintensitet
e  Grgnne veerdipapirer
e Sociale rettigheder

e  Forvaltningsskik

Investeringer i realkreditobligationer og gvrige deekkede obligationer
e  Drivhusgasemissioner

Ved at tage hensyn til ovenstaende baeredygtighedsfaktorer er det hensigten at reducere investeringers negative
indvirkninger pa baeredygtighed.

Investeringsstrategi

Produktet integrerer en reekke redskaber i investeringsstrategien der har til formal at reducere investeringers nega-
tive indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Der anvendes fglgende redskaber:

e  Eksklusioner
e  Benchmarks
e Aktivt ejerskab
e  Malsatninger

Strategi for investeringer i b@rsnoterede aktier og virksomhedsobligationer

Baeredygtighedsfaktor

Redskab

Drivhusgasemissioner

CO2-malsatning
Laegernes Bank har tilsluttet sig FN-initiativet Net Zero Asset Owner Alliance. Initiativet

har til hensigt at understgtte investorers mal om netto-nuludledninger fra investerings-
portefgljen inden 2050. | henhold til retningslinjer fastsat i initiativet er produktets bgrs-
noterede aktie- og virksomhedsobligationsinvesteringer omfattet af en malsaetning om
at CO2ae-aftrykket fra investeringerne skal reduceres med hhv. 25 pct. og 30 pct. inden
udgangen af 2024 relativt til niveauet ultimo 2019.

CO2z-aftrykket opggres som anvendelsesomrade 1- og 2-drivhusgasemissioner pr. in-
vesteret mio. kr.

Eksklusioner
Eksklusionskriterier:
e Virksomheder med mere end 5 pct. omsaetning fra udvinding af olie og gas fra tjae-
resand.
e Virksomheder med mere end 5 pct. omsaetning fra udvinding af olie og gas i Arktis
e Virksomheder med mere end 1 pct. omsaetning fra udvinding af termisk kul.
e Virksomheder med mere end 50 pct. omsaetning fra kulbaseret energiproduktion.
e Virksomheder aktive i undersektorerne “udvinding og produktion” og “integre-
rede olie og gasvirksomheder” under energisektoren.

Sektortilhgrsforhold bestemmes i henhold til klassifikationsstandarderne Global Indu-
stry Classification Standard (GICS) og Bloomberg Industry Classification Standard (BICS).

Virksomheder omfattet af eksklusionskriterier undtages eksklusion safremt deres klima-
planer vurderes i overensstemmelse med Paris-aftalens temperaturmalsaetning. Vurde-
ringen beror pa om selskabets fremtidige udledninger er i overensstemmelse med et
CO2-budget, som sikrer en maksimal temperaturstigning pa under 2 grader. Virksomhe-
ders temperatur opggres med afsaet i MSCl's metode herfor.
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Der kan desuden investeres i grgnne obligationsudstedelser fra virksomheder omfattet
af eksklusionskriterier.

Benchmarks
Bgrsnoterede aktier
e For aktier anvendes et referencebenchmark der re-vaegter virksomheder i in-

dekset baseret pa muligheder og risici forbundet med overgangen til en lav-
emissionsgkonomi. Benchmarkets CO2-aftryk er 30 pct. lavere end investe-
ringsuniverset, og revideres arligt, sa der opnas CO2-reduktioner pa 7 pct. arligt
fra 2021 og frem. | benchmarket indgar anvendelsesomrade 1-, 2- og 3-drivhus-
gasemissioner.

Bgrsnoterede virksomhedsobligationer
e  Forinvesteringer i virksomheder med lavere kreditvurdering (High Yield) an-

vendes et strategisk benchmark, hvor virksomheder revaegtes med afsaet i en
samlet score for selskabets baeredygtighedsprofil ved inddragelse af en raekke
baeredygtighedsfaktorer- og risici (ESG-rating). Eksponeringen gges til virksom-
heder med hgje ESG-ratings samt de virksomheder, hvis ESG-rating forbedres
over tid. Modsat reduceres eksponeringen til virksomheder med lav rating.
Virksomheder med laveste rating-niveau ekskluderes. Metoden medfgrer, at
virksomheder og sektorer med hgje CO2-udledninger nedvaegtes. Benchmarket
har derfor et lavere CO2-aftryk sammenlignet med det relevante investerings-
univers.

e  Forinvesteringer i statsejede virksomheder fra udviklingsgkonomier (emerging
markets) med udstedelser i hard valuta anvendes et referencebenchmark, hvor
virksomheder revaegtes med afszet i en samlet score for selskabets baeredygtig-
hedsprofil ved inddragelse af en raekke baeredygtighedsfaktorer- og risici (ESG-
rating). Eksponeringen gges til virksomheder med hgje ESG-ratings, mens ek-
sponeringen reduceres til virksomheder med lav rating. Virksomheder med la-
veste rating-niveau ekskluderes. Metoden medfgrer, at virksomheder og sekto-
rer med hgje CO2-udledninger nedvaegtes. Benchmarket har derfor et lavere
CO2-aftryk sammenlignet med det relevante investeringsunivers.

Aktivt ejerskab
Der gennemfgres selskabsdialoger indenfor klima i samarbejde med investornetvaerket

Climate Action 100+. Dialogerne er malrettet virksomheder med de hgjeste CO2-udled-
ninger globalt og centreres omkring integration af klimarisici i rammerne for selskabets
ledelse, CO2-reduktioner i trad med Paris-aftalen, samt rapportering af klimaforhold
med afsaet i internationale anbefalinger.

Derudover anvendes stemmeretter i videst muligt omfang for produktets aktieinveste-
ringer. Stemmeafgivning sker med afsaet i stemmeanbefalinger fastsat i “Sustainability
International Proxy Voting Guidelines” udarbejdet af foreningens radgiver, ISS. Stemme-
politikken betyder, at der generelt bakkes op om forslag, som fremmer virksomheders
arbejde med klimarisici.

Det gzelder bl.a. fglgende:

e Der stemmes imod bestyrelseskandidater i virksomheder med hgje CO2-udled-
ninger, hvor selskabet ikke vurderes at have taget tilstraekkelige initiativer til at
identificere, vurdere og mitigere klimarisici.

o Der stemmes for aktionaerforslag, som gnsker yderligere information om virk-
somheders klimarisici, herunder hvordan virksomheder identificerer, vurderer
og mitigerer klimarisici.

e Der stemmes for aktionaerforslag, som gnsker at selskabet forpligter sig til at
fastsaette CO2-reduktionsmal.
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e Der stemmes for aktionaerforslag, som gnsker at selskabet forpligter sig til at
offentligggre information om deres klimarelaterede lobbyaktiviteter og bag-
grunden for fastsatte CO2-reduktionsmal.

e Der stemmes imod virksomheders klimaplaner ("Say on Climate” forslag), sa-
fremt disse ikke lever op til en reekke minimumsstandarder. Det gzelder bl.a. at
de skal fglge anbefalinger fra Task Force on Climate-related Financial Disclo-
sures (TFCD), leve op til Paris-aftalens reduktionskrav og veere integreret i sel-
skabets investerings- og forretningsstrategi.

Grgnne veerdipapirer

Benchmark

For investeringer i statsejede virksomheder fra udviklingsgkonomier (emerging markets)
med udstedelser i hard valuta anvendes et referencebenchmark, hvor eksponeringen
gges til grgnne obligationsudstedelser.

Grgnne obligationsudstedelser opggres med afsaet i Bloombergs metode beskrevet un-
der "Drivhusgasemissioner”.

Tobak

Eksklusioner
Produktet ekskluderer virksomheder, der er involveret i aktiviteter, der er relateret til
produktion og salg af tobaksprodukter:

Eksklusionskriterier:

e Virksomheder involveret i produktion af tobaksprodukter og/eller e-cigaretter.

e Virksomheder med mere end 10 pct. af omsaetningen fra distribution og/eller
salg af tobaksprodukter og/eller e-cigaretter.

e Virksomheder med mere end 10 pct. af omsaetningen fra salg af produkter og
services som er ngdvendige for fremstillingen af tobaksprodukter og e-cigaret-
ter.

e Virksomheder med mere end 10 pct. af omsaetningen fra salg af navnerettighe-
der til brug for tobaksprodukter og e-cigaretter (Licensering).

Overtraedelser af inter-
nationale normer

(Sociale og personale-
maessige spargsmal
samt respekt for men-
neskerettigheder og
bekaempelse af korrup-
tion og bestikkelse)

Eksklusioner
Produktet ekskluderer virksomheder involveret i overtraedelser af FN's Global Compact
principper eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder:

Eksklusionskriterium:
e Virksomheder involveret i miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige kontro-
verser med en kontrovers-score pa 0 i henhold til MSCl's metode for vurdering
heraf.

Kontroversielle va-
ben og atomvaben

(Sociale og personale-
meessige sp@rgsmal
samt respekt for men-
neskerettigheder og
bekaempelse af korrup-
tion og bestikkelse)

Eksklusioner
Produktet ekskluderer virksomheder, der er involveret i fremstilling eller salg af kontro-
versielle vaben og atomvaben:

Eksklusionskriterier:

e Virksomheder involveret i fremstilling eller salg af kontroversielle vaben i hen-
hold til EU’s definition (personelminer, klyngeammunition, kemiske vaben og
biologiske vaben.

e Virksomheder involveret i fremstilling eller salg af atomvaben.
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Strategi for investeringer i statsobligationer

Baeredygtighedsfaktor

Redskab

Drivhusgasintensitet

Benchmark

For investeringer i statsobligationer fra udviklingsgkonomier (emerging markets) med
udstedelser i hard valuta anvendes et benchmark, hvor lande revaegtes med afsat i en
samlet score for landets baeredygtighedsprofil ved inddragelse af en raekke bzeredygtig-
hedsfaktorer- og risici (ESG-rating). Klimafaktorer indgar i benchmark-konstruktionen.
Grundet re-vaegtningen, har benchmarket et lavere CO2-aftryk sammenlignet med det
relevante investeringsunivers.

Grgnne veerdipapirer

Benchmark

For investeringer i statsobligationer fra udviklingsgkonomier (emerging markets) med
udstedelser i hard valuta anvendes et referencebenchmark, hvor eksponeringen gges til
grenne obligationsudstedelser.

Sociale rettigheder

Eksklusioner
Produktet ekskluderer stater forbundet med kraenkelser af sociale rettigheder som om-
handlet i internationale traktater og konventioner, samt FN's principper.

Eksklusionskriterium:

e  Stater med fysiske og juridiske personer samt grupperinger omfattet af EU-
sanktioner. Kriteriet omfattet alle sanktionstyper, herunder finansielle sanktio-
ner, handelssanktioner, indrejserestriktioner og vabenembargoer. EU imple-
menterer FN-sanktioner, som dermed ogsa er en del af eksklusionskriteriet.

Baeredygtigheds-rating

(Forvaltningsskik)

Eksklusioner

Produktet ekskluderer stater med en lav samlet score for landets baeredygtighedsprofil
ved inddragelse af en reekke baredygtighedsfaktorer- og risici (ESG-rating). Ratingen er
en indikator for god regeringsfgrelse som angar forhold knyttet til landes gkonomiske,
politiske og sociale udvikling sasom administrativ gennemsigtighed, anti-korruption, mil-
jemaessig ansvarlighed, demokrati og retsstatsprincippet. Ratingen er baseret pa en vur-
dering af en raekke baeredygtighedsfaktorer, hvor miljpmaessige forhold vaegter 15 pct.
(E), sociale forhold vaegter 25 pct. (S) og politiske forhold (G) vaegter 50 pct. i den sam-
lede score.

Eksklusionskriterium:
e Stater med laveste (CCC) og stater med naestlaveste (B) rating-niveau med ri-
siko for nedjustering i henhold til MSCI's metode.

Ikke samarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

(Forvaltningsskik)

Eksklusioner

Produktet ekskluderer stater der enten ikke deltager i en konstruktiv dialog med EU om
skatteforvaltning eller som ikke har opfyldt deres tilsagn om at gennemfgre reformer
for at overholde en raekke objektive kriterier for god forvaltningspraksis pa skatteomra-
det vedrgrende gennemsigtighed pa skatteomradet, fair beskatning og gennemfgrelse
af internationale standarder for bekeempelse af udhuling af skattegrundlaget og over-
forsel af overskud.

Eksklusionskriterium:
e  Stater optaget pa EU's liste over ikke-samarbejdsvillige skattejurisdiktioner.
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Strategi for investeringer i realkreditobligationer og gvrige deekkede obligationer

Baeredygtighedsfaktor Redskab

CO2-malsatning
Drivhusgasemissioner Laegernes Bank har tilsluttet sig FN-initiativet Net Zero Asset Owner Alliance. Initiativet

har til hensigt at understgtte investorers mal om netto-nuludledninger fra investerings-
portefgljen inden 2050. | henhold til retningslinjer fastsat i initiativet, er produktets in-
vesteringer i danske realkreditobligationsudstedelser omfattet af en malsaetning om, at
CO2=-aftrykket fra investeringerne skal reduceres med 45 pct. inden udgangen af 2030
relativt til niveauet i ultimo 2019. CO2z-aftrykket opg@res som anvendelsesomrade 1-
og 2-drivhusgasemissioner pr. mio. kr. investeret.

Investeringsstrategien er naermere beskrevet i Politik for Baeredygtighed. Heri indgar ogsa politik for vurdering af god
ledelsespraksis.

Andel af investeringerne

Produkterne har varierende andele af investeringer, der er i overensstemmelse med de miljgmaessige og sociale ka-
rakteristika (M/S-karakteristika). Investeringer, der er i overensstemmelse med M/S-karakteristika, tager hensyn til
bzredygtighedsfaktorer via redskaber integreret i investeringsstrategien.

Andelene af produktets investeringer, der er i overensstemmelse med M/S-karakteristika, afhaenger af de forventede
fordelinger mellem produkternes aktivklasser. For de aktivklasser, der tilhgrer kategorien Andre, kan der for nuvae-
rende ikke garanteres hensyntagen til beeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen.

. Andele af produktet, ikke i overens-
Andele af produktet i overensstem- L
Produkt melse med M/S-karakteristika stemmelse med M/S-karakteristika
#1 (Pct.) (Andre)
#2 (Pct.)
Portefgljeplejestrategier
90% obligationer/10% aktier 72 28
70% obligationer/30% aktier 79 21
50% obligationer/50% aktier 85 15
30% obligationer/70% aktier 92 8
Portefgljeplejestrategier —
virksomhedsskatteordning (VSO)
90% obligationer/10% aktier 81 19
70% obligationer/30% aktier 86 14
50% obligationer/50% aktier 91 9
30% obligationer/70% aktier 96 4

Produkterne kan pa nuvaerende tidspunkt, ikke garantere at foretage baeredygtige investeringer, der lever op til EU-
klassificeringssystemets kriterier for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. Der angives derfor en mini-
mumsandel af baeredygtige investeringer pa 0 pct.

De forventede fordelinger mellem produkternes aktivklasser, er naeermere beskrevet for det enkelte produkt, i pro-
duktoplysninger om baeredygtighed. Produktoplysninger kan tilgas her.

Overvagning af miljgmaessige eller sociale karakteristika
Afsnittet beskriver de interne og eksterne kontrolmekanismer, der er implementeret for at overvage om investerin-

ger efterlever produkternes miljpmaessige og sociale karakteristika (bzaeredygtighedskarakteristika).

Eksklusioner
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https://www.lpb.dk/Bank/Investering/Baeredygtighed-i-LB
https://www.lpb.dk/Bank/Investering/Portefoeljepleje/Fakta-baeredygtighed-i-Portefoeljepleje

Forvaltere er juridisk forpligtet til at implementere og efterleve Laegernes Banks eksklusionslister for virksomheder
og lande. Listerne fremsendes til forvaltere, hvorefter forvaltere har en periode til at foretage frasalg af udstedelser
fra ekskluderede virksomheder og lande. Forvalteres frasalg sker under hensyntagen til geeldende markedsvilkar og
evt. juridiske begraensninger i form af sanktioner. | seerlige tilfeelde kan perioden for afvikling af frasalg derfor veere
lengere eller forpligtelsen til at fraszelge kan falde bort med henvisning til juridiske begraensninger.

Forvaltere er juridisk forpligtet til at rapportere om eventuelle brud pa eksklusionslister for virksomheder og lande.
Laegernes Bank foretager derudover kvartalsvise kontrolscreeninger af portefgljen med henblik pa at sikre at eksklu-
sionslister for virksomheder og lande er overholdt.

Eksklusionslister opdateres kvartalsvis. Den underliggende data, som anvendes til screening af virksomheder og
lande opdateres Igbende. | perioderne mellem den kvartalsvise opdatering af eksklusionslisterne og efterfglgende
afvikling af investeringer kan der derfor midlertidigt ske brud pa eksklusionskriterier.

Benchmarks

Forvaltere er juridisk forpligtet til at anvende referencebenchmarks, der fremmer udvalgte baeredygtighedskarakteri-
stika. Disse benchmarks danner saledes grundlag for en raekke forhold i forvalteraftalerne, herunder opggrelse af
forvalteres merafkast til benchmark.

Aktive forvaltere kan afvige fra referencebenchmarket indenfor forvaltningsaftalens gvrige rammer. | disse tilfaelde
kan det saledes ikke garanteres at investeringer fremmer baeredygtighedskarakteristika tilsvarende referencebench-
market.

Passive forvaltere er forpligtet til at fglge referencebenchmarket uden afvigelser udover de afvigelser som fglger af
eksklusionslisters implementering. | disse tilfeelde vil investeringer fremme baeredygtighedskarakteristika tilsvarende
referencebenchmarket korrigeret for effekten af eksklusionslister.

Laegernes Bank overvager investeringsportefgljens performance pa forskellige baeredygtighedsindikatorer manedligt.
Safremt der kan konstateres stgrre afvigelser fra referencebenchmarks indledes en dialog med relevante forvaltere
herom.

Aktivt ejerskab

Laegernes Bank er medlem af det globale investornetveerk Climate Action 100+, hvor mere end 700 investorer samar-
bejder om at udgve aktivt ejerskab overfor 177 virksomheder, som star for mere end 80 pct. af de globale CO2-ud-
ledninger. Investornetvaerket har formuleret tre krav til virksomheder omfattet af initiativet:

1. Virksomheder skal fastsaette tydelige rammer for ledelsens ansvar for og kontrol med eksponeringen til kli-
marisici.

2. Virksomheder skal tage intiativ til at reducere CO2-udledninger pa tveers af deres vaerdikaede og aktivt ga |
dialog med interessenter med henblik pa at adressere barriere for at sikre en omstilling i trad med Paris-
aftalen og nettonuludledniner i senest 2050.

3. Virksomheder skal gge rapporteringen om deres klimaindsatser og implementere omstillingsplaner i hen-
hold til fastsatte klimamal. Rapportering skal ske | overensstemmelse med anbefalingerne fra Task Force on
Climate-related Financial Disclosures (TCFD) og relevante sektorinitiativer med henblik pa at investorer kan
vurdere trovaerdigheden af selskabers klimaindsatser.

Grundet tilgaengelige administrative ressourcer deltager Leegernes Bank ikke i selskabsdialogerne. Leegernes Bank
stgtter op om generalforsamlingsforslag fremsat af medlemmer af investornetveaerket i virksomheder i den bgrsnote-

rede aktieportefglje.

Climate Action 100+ rapporterer Ipbende om netvaerkets aktiviteter og har udviklet et redskab — Net Zero Company
Benchmark — til at monitorere i hvilket omfang virksomheder lever op til malene fastsat i initiativet.
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Laegernes Bank anvender i videst muligt omfang retten til at stemme pa generalforsamlinger i virksomheder i den
bgrsnoterede aktieportefglje. Til brug herfor anvendes Institutional Shareholder Services (I1SS) som sakaldt radgi-
vende stedfortrader. Det betyder, at ISS bistar med den praktiske stemmeafgivning, foretager af analyser af general-
forsamlingsforslag og kommer med anbefalinger til stemmeafgivning.

Stemmeafgivning sker med afsaet i stemmeanbefalinger fastsat i “Sustainability International Proxy Voting Guide-
lines” udarbejdet af ISS. Stemmeanbefalingerne er udviklet henblik pa at efterleve internationalt anerkendte vejled-
ninger, principper og aftaler vedrgrende god selskabsledelse og baeredygtighed. Stemmeanbefalingerne vil derfor
som udgangspunkt stgtte forslag malrettet virksomheders efterlevelse af FN's Global Compact principper eller
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder, og indeholder desuden saerskilte anbefalinger om klimafor-
hold.

Stemmepolitikken adskiller sig fra standard-stemmepolitikken fra ISS ved at der indgar saerskilte evalueringer af virk-
somheders baeredygtighedsprofil i analyserne, som ligger til grund for stemmeanbefalingerne. Politikken vil derfor i
vaesentligt stgrre omfang stemme imod bestyrelsen pa baeredygtighedsomrddet end standard-politikken, herunder
stgtte op om rimelige og relevante aktionzerforslag. Forslag, som bestyrelsen ligeledes ofte modsaetter sig.

Stemmeanbefalingerne opdateres arligt pa baggrund af en konsultationsproces med investorer, virksomheder og
andre relevante interesserenter, samt ved lovaendringer og @ndringer i internationale vejledninger og principper om
virksomheders baeredygtighedsarbejde. Opdateringer af stemmeanbefalinger er pa den made en dynamisk proces,
som Igbende tilpasses udviklingen i samfundet og investorers interesser. Alle &endringer integreres automatisk i
stemmeafgivningen.

Information om stemmeafgivningen fremgar af hjemmesiden, som Igbende opdateres med data for de senest af-
holdte generalforsamlinger.

Laegernes Bank rapporterer arligt om udgvelsen af aktivt ejerskab i overensstemmelse med § 101b i lov om finansiel
virksomhed.

Malsaetninger
Lagernes Bank har forpligtet sig til at opna en CO2-neutral portefglje senest i 2050 via medlemskab af FN-initiativet
Net Zero Asset Owner Alliance.

For investeringer i bgrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer anvendes referencebenchmarks til at opna mal-
seetningerne. For yderligere information om referencebenchmarks henvises til afsnittet “Angivet referencebench-
mark”. For udvalgte investeringer er der desuden fastlagt CO2-restriktioner i forvalteraftaler. Hertil bidrager klimare-
laterede eksklusioner til at nedbringe investeringernes CO2-aftryk.

Laegernes Bank overvager CO2-aftrykket for investeringer i bgrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer maned-
ligt. Sdfremt der kan konstateres stgrre andringer, igangsattes en intern undersggelse af arsagerne til udviklingen.

Metoder
Produkterne fremmer miljpmaessige og sociale karakteristika ved at tage hensyn til en raekke baeredygtighedsfakto-
rer.

For hver baeredygtighedsfaktor er der udvalgt en raekke baeredygtighedsindikatorer med henblik pa at male i hvilken
grad produktet opnar at tage hensyn til de konkrete baeredygtighedsfaktorer.

| afsnittet nedenfor Datakilder og databehandling, fremgar beskrivelser af data og datakilder, som ligger til grund for
hver baeredygtighedsindikator.
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Datakilder og databehandling

Investeringer i bgrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer

Bzeredygtighedsindikator

Datakilde

Databehandling og andele estimeret data

Drivhusgasemissioner i alt
(anvendelsesomrade 1- og 2-
drivhusgasemissioner)

MSCI
Bloomberg

Indikatoren beregnes i henhold til Regulering (EU) 2022/1288, Bilag
1, formel 1 (Drivhusgasemissioner).

Beregningen baseres pa Enterprise value including cash (EVIC) og
drivhusgasemissioner opgjort som CO»-zkvivalenter.

Der anvendes flere datakilder med henblik pa at gge datadaekning.
Drivhusgasemissioner baseres pa bade rapporteret og estimeret
data, hvor rapporteret har forrang. Der foretages opregning for
manglende datapunkter.

Datadzekningen for bgrsnoterede aktier var ultimo 2022 pa 99 pct.,
hvoraf 12 pct. bestod af estimeret data. For b@grsnoterede virksom-
hedsobligationer var datadaekningen pa 75 pct., hvoraf 23 pct. be-
stod af estimeret data.

CO2-aftryk (anvendelsesom-
rade 1- og 2-drivhusgasemis-
sioner)

MSCI
Bloomberg

Indikatoren beregnes i henhold til Regulering (EU) 2022/1288, Bilag
1, formel 2 (COz-aftryk).

Beregningen baseres pa Enterprise value including cash (EVIC) og
drivhusgasemissioner (anvendelsesomrade 1 og 2) opgjort som CO»-
xkvivalenter.

Der anvendes flere datakilder med henblik pa at gge datadaekning.
Drivhusgasemissioner baseres pa bade rapporteret og estimeret
data, hvor rapporteret har forrang. Der foretages opregning for
manglende datapunkter.

For andele af estimeret data for drivhusgasemissioner (anvendelses-
omrade 1 og 2) se beskrivelse gverst i tabellen.

CO2-aftryk (anvendelsesom-
rade 1-, 2- og 3-drivhusgas-
emissioner)

MSCI
Bloomberg

Indikatoren beregnes i henhold til Regulering (EU) 2022/1288, Bilag
1, formel 2 (COz-aftryk).

Beregningen baseres pa Enterprise value including cash (EVIC) og
drivhusgasemissioner (anvendelsesomrade 1, 2 og 3) opgjort som
CO2-z=kvivalenter.

Der anvendes flere datakilder med henblik pa at gge datadaekning.
Drivhusgasemissioner (anvendelsesomrade 1 og 2) baseres pa bade
rapporteret og estimeret data, hvor rapporteret har forrang. Driv-
husgasemissioner (anvendelsesomrade 3) baseres alene pa estime-
ret data. Der foretages opregning for manglende datapunkter.
Opggrelsen af szrligt scope 3-emissioner er behaftet med betydelig
usikkerhed grundet hgj andel af estimerede data og varierende
kvalitet af rapporterede data.

For andele af estimeret data for drivhusgasemissioner (anvendelses-
omrade 1 og 2) se beskrivelse gverst i tabellen.

Andel af investeringer i inve-
steringsmodtagende virk-
somheder, der er aktive i

MSCI

Indikatoren er baseret pa MSCI’s metode for opggrelse af virksom-
heder aktive i sektoren for fossile braendstoffer jf. Regulering (EU)
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sektoren for fossile breend-
stoffer.

2019/2088, hvorefter virksomheder med fglgende aktiviteter er om-
fattet:

e  Omsaetning fra produktion af olie eller gas

e Omsatning fra handel med olie eller gas

e  Omsaetning fra produktion af termisk/metallurgisk kul

e Involvering i distribution af termisk/metallurgisk kul

e Involvering i lagring af metallurgisk kul

e Ejerskab af metallurgiske kulreserver

Dataudbydere anvender forskellige metoder til at male omfanget af
virksomheders involvering i konkrete aktiviteter. | fravaeret af objek-
tive og fzelles kriterier til at opgere omfanget, vil der vaere usikker-
heder knyttet til opggrelsesmetoden.

Opggrelsen beror pa data hentet fra offentlige rapporter samt esti-
mater foretaget af MSCI. Det skyldes at virksomheder ikke er forplig-
tet til at rapportere pa dette.

Andel af investeringer i inve-
steringsmodtagende virk-
somheder uden initiativer til
reduktion af CO2-emissioner
med henblik pa tilpasning til
Paris-aftalens temperatur-
malsaetning.

MSCI

Indikatoren er baseret pa MSCl’s vurdering af hvorvidt virksomhe-
ders klimaplaner er i overensstemmelse med Paris-aftalens tempe-
raturmalsaetning. Vurderingen beror pa om selskabets fremtidige
udledninger er i overensstemmelse med et CO2-budget, som sikrer
en maksimal temperaturstigning pa under 2°C.

Modellen tager afszet i et globalt CO2-budget, som sikrer en maksi-
mal temperaturstigning pa under 2°C. Budgettet allokeres til virk-
somheder og sammenholdes med en fremskrivning af virksomhe-
ders arlige CO2-udledninger 50 ar frem i tiden. Fremskrivningen ta-
ger afsaet i virksomheders historiske udledninger og en analyse af
virksomheders offentlige reduktionsmal.

Indikatoren maler andelen af investeringsmodtagen virksomheder,
hvor de estimerede fremtidige udledninger overstiger det alloke-
rede CO2-budget og dermed har en temperatur over 2°C.

Opggrelsen er baseret pa en scenariemodel udviklet af MSCI, som
bl.a. beror pa estimering af virksomheders fremtidige CO2-budget-
ter og CO2-udledninger. Opggrelsen er derfor behaeftet med bety-
delig usikkerhed i relation til anvendte data og metoden er desuden
genstand for Igbende revisioner. Indikatoren skal i lyset heraf be-
tragtes som estimeret.

Andel af investeringer i inve-
steringsmodtagende virk-
somheder med mere end 5
pct. omsaetning fra udvinding
af olie og gas fra tjeeresand,
hvis klimaplaner ikke skgn-
nes i overensstemmelse med
Paris-aftalens temperatur-
malsaetning.

MSCI

Indikatoren er baseret pa MSCl’s metode for opggrelse af virksom-
heders maksimale omsaetningsandele knyttet til udvinding af olie og
gas fra tjeeresand.

Dataudbydere anvender forskellige metoder til at opggre virksom-
heders tilknytning til konkrete aktiviteter. | fraveeret af objektive og
faelles kriterier for at opggre omfanget, er der usikkerheder knyttet
til opggrelsesmetoden.

Opggrelsen beror pa data hentet fra offentlige rapporter samt esti-
mater foretaget af MSCI. Det skyldes at virksomheder ikke er forplig-
tet til at rapportere dette.

Andel af investeringer i inve-
steringsmodtagende virk-
somheder med mere end 5

MSCI

Indikatoren er baseret pa MSCI’'s metode for opggrelse af virksom-
heders maksimale omsaetningsandele knyttet til udvinding af olie og
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pct. omsaetning fra udvinding
af olie og gas i Arktis, hvis kli-
maplaner ikke skgnnes i
overensstemmelse med Pa-
ris-aftalens temperaturmal-
saetning.

gas i Arktis. Definitionen af Arktis afgraenses til udvindingsaktivite-
ter, pa land og til hav, 66,5 grader nord for akvator.

Dataudbydere anvender forskellige metoder til at opggre virksom-
heders tilknytning til konkrete aktiviteter. | fraveeret af objektive og
faelles kriterier for at opggre omfanget, er der usikkerheder knyttet
til opggrelsesmetoden.

Opggrelsen beror pa data hentet fra offentlige rapporter samt esti-
mater foretaget af MSCI. Det skyldes at virksomheder ikke er forplig-
tet til at rapportere dette.

Andel af investeringer i inve- MSCI Indikatoren er baseret pa MSCI’'s metode for opggrelse af virksom-
steringsmodtagende virk- heders maksimale omsaetningsandele knyttet til udvinding og salg af
somheder med mere end 1 termisk kul, herunder brunkul, bitumingst, antracit og dampkul, til
pct. omsaetning fra udvinding energiproduktion. Metallurgisk kul, der anvendes i stalproduktion,
af termisk kul, hvis klimapla- omfattes ikke af opggrelsen.
ner ikke skgnnes i overens-
stemmelse med Paris-afta- Dataudbydere anvender forskellige metoder til at opggre virksom-
lens temperaturmalsaetning. heders tilknytning til konkrete aktiviteter. | fraveeret af objektive og
faelles kriterier for at opggre omfanget, er der usikkerheder knyttet
til opggrelsesmetoden.
Opgdrelsen beror pa data hentet fra offentlige rapporter samt esti-
mater foretaget af MSCI. Det skyldes at virksomheder ikke er forplig-
tet til at rapportere dette.
Andel af investeringer i inve- MSCI Indikatoren er baseret pa MSCI’s metode for opggrelse af virksom-
steringsmodtagende virk- heders maksimale omsaetningsandele knyttet til kulbaseret energi-
somheder med mere end 50 produktion.
pct. omsaetning fra kulbase-
ret energiproduktion, hvis Dataudbydere anvender forskellige metoder til at opggre virksom-
klimaplaner ikke skgnnes i heders tilknytning til konkrete aktiviteter. | fravaeret af objektive og
overensstemmelse med Pa- faelles kriterier for at opggre omfanget, er der usikkerheder knyttet
ris-aftalens temperaturmal- til opggrelsesmetoden.
saetning.
Opggrelsen beror pa data hentet fra offentlige rapporter samt esti-
mater foretaget af MSCI. Det skyldes at virksomheder ikke er forplig-
tet til at rapportere dette.
Andel af investeringer i inve- MSCI Indikatoren er baseret pa MSCI’'s metode for opggrelse af virksom-

steringsmodtagende virk-
somheder aktive i undersek-
torerne “udvinding og pro-
duktion” og "integrerede olie
og gasvirksomheder” under
energisektoren, hvis klima-
planer ikke skgnnes i over-
ensstemmelse med Paris-af-
talens temperaturmalsaet-
ning.

heder der har aktiviteter tilhgrende energisektorens undersektorer
"udvinding og produktion” og "integrerede olie og gasvirksomhe-

”

der”.

Sektortilhgrsforhold bestemmes i henhold til klassifikationsstandar-
derne Global Industry Classification Standard (GICS) for aktier og
Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) for obligationer.

GICS klassificering af virksomhedsaktiviteter baseres hovedsageligt
pa omsaetning. Som hovedregel, klassificeres virksomheden efter
den GICS kategori, der bedst beskriver den forretningsaktivitet, der
genererer mere end 60 % af virksomhedens omsatning. Virksomhe-
der der beskaftiger sig med flere vaesentligt forskellige forretnings-
aktiviteter, som hver bidrager med mindre end 60%, kategoriseres
der pa baggrund af den aktivitet der knytter sig til stgrstedelen af
virksomhedens omsaetning og indtjening.
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BICS klassificeringen tager primaert udgangspunkt i virksomhedens
indtaegtskilder og sekundaert virksomhedens driftsindtaegter, aktiver
og markedsopfattelse.

Dataudbydere anvender forskellige metoder til at opggre virksom-
heders tilknytning til konkrete aktiviteter. | fraveeret af objektive og
faelles kriterier for at opggre omfanget, er der usikkerheder knyttet
til opggrelsesmetoden.

Opggrelsen beror pa data hentet fra offentlige rapporter samt esti-
mater foretaget af MSCI. Det skyldes at virksomheder ikke er forplig-
tet til at rapportere pa dette.

Andel investeringer, som ikke
er investeret i grgnne virk-
somhedsobligationer, herun-
der obligationer udstedt i
henhold til EU-lovgivningen
om miljgmaessigt baeredyg-
tige obligationer.

Bloomberg

Indikatoren er baseret pa Bloombergs opggrelse af grgnne obligati-
onsudstedelser. Bloombergs metode er baseret pa Green Bond Prin-
ciples fastlagt af International Capital Markets Association. Green
Bond Principles stiller fglgende kriterier obligationsudstedelser:

1. Anvendelse af provenu: Obligationens provenu anvendes til kva-
lificerede grgnne projekter, hvilket skal beskrives fyldestgg-
rende i vaerdipapirets juridiske dokumentation.

2. Proces for projektevaluering og udvaelgelse: Der skal oplyses
klart om projektets malsaetninger og om den beslutningsproces
udstederen bruger til at fastsla, hvordan projekterne opfylder
kravene for kvalificerede grgnne projekter.

3. Forvaltning af provenu: Den grgnne obligations nettoprovenu,
bgr spores af udstederen pa passende vis og verificeres af ud-
steder gennem en formel intern proces.

4. Rapportering: Udstederen skal rapportere om de finansierede
projekter, projektresultater og hvis muligt miljgpavirkningen
mindst én gang arligt.

5. Verificering: Udstederen bgr indhente en tredjeparts-verifice-
ring af grgnne legitimationsoplysninger.

For at indga i opggrelsen skal pkt. 1 veere opfyldt igennem hele obli-
gationens Igbetid. Kvalificerede grgnne projekter omfatter 10 over-
ordnede kategorier, herunder bl.a. vedvarende energiformer, ener-
gieffektivisering, forureningsbekaempelse, og CO2-reducerende
transportformer. Bloomberg monitorerer gvrige fire kriterier for ob-
ligationsudstedelser, som ikke behgver at vaere opfyldt for at indgd i
opggrelsen.

Andel af investeringer i inve-
steringsmodtagende virk-
somheder involveret i pro-
duktion af tobaksprodukter.

MSCI

Indikatoren er baseret pa MSCI’'s metode for opggrelse af virksom-
heder involveret i produktion af tobaksprodukter.
Det omfatter virksomheder fglgende:

e Cigarer

e e-cigaretter

e Inhalatorer

e  Reggfri tobak

e Snhus

e Tyggetobak

e Dyrkning eller processering af tobak

Dataudbydere anvender forskellige metoder til at opggre virksom-
heders tilknytning til konkrete aktiviteter. | fraveeret af objektive og
faelles kriterier for at opggre involvering, er der usikkerheder knyttet
til opggrelsesmetoden.
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Opggrelsen beror pa data hentet fra offentlige rapporter samt esti-
mater foretaget af MSCI. Det skyldes at virksomheder ikke er forplig-
tet til at rapportere pa dette.

Andel af investeringer i inve- MSCI Indikatoren er baseret pa MSCI’'s metode for opggrelse af virksom-
steringsmodtagende virk- heders maksimale omsaetningsandele knyttet til distribution eller
somheder med mere end 10 salg af tobaksprodukter. Distribution og salg omfatter tilfeelde, hvor
pct. omsaetning fra distribu- virksomheder agerer mellemled mellem producenter af tobakspro-
tion eller salg af tobakspro- dukter og butikker og/eller forbrugere af tobaksprodukter.
dukter. Dataudbydere anvender forskellige metoder til at opggre virksom-
heders tilknytning til konkrete aktiviteter. | fraveeret af objektive og
faelles kriterier for at opggre omfanget, er der usikkerheder knyttet
til opggrelsesmetoden.
Opgdrelsen beror pa data hentet fra offentlige rapporter samt esti-
mater foretaget af MSCI. Det skyldes at virksomheder ikke er forplig-
tet til at rapportere pa dette.
Andel af investeringer i inve- MSCI Indikatoren er baseret pa MSCl’s metode for opggrelse af virksom-
steringsmodtagende virk- heders maksimale omsaetningsandele knyttet til salg af produkter og
somheder med mere end 10 services ngdvendige for fremstillingen af tobaksprodukter. Det kan
pct. omsaetning fra salg af bl.a. omfatte fglgende:
produkter og services ngd- e Tobaksmag
vendige for fremstillingen af e Sorbitol
tobaksprodukter. e Tobaksduft/aroma
e Flydende tobak
e Cigaret filtre
e Tobaksrullepapir
e Cigaret fremstillingsmaskiner
e Tobaksemballage (kartoner, film, aluminiumsfolie)
Dataudbydere anvender forskellige metoder til at opggre virksom-
heders tilknytning til konkrete aktiviteter. | fraveeret af objektive og
faelles kriterier for at opggre omfanget, er der usikkerheder knyttet
til opggrelsesmetoden.
Opgdrelsen beror pa data hentet fra offentlige rapporter samt esti-
mater foretaget af MSCI. Det skyldes at virksomheder ikke er forplig-
tet til at rapportere dette.
Andel af investeringer i inve- MSCI Indikatoren er baseret pa MSCI’'s metode for opggrelse af virksom-

steringsmodtagende virk-
somheder med mere end 10
pct. omsaetning fra salg af
navne-rettigheder til brug for
tobaksprodukter.

heders maksimale omsatningsandele knyttet til licens eller salg af
navne-rettigheder til brug for tobaksprodukter. Licensering og salg
af navnerettigheder omfatter tilfaelde, hvor tobaksvirksomheder kg-
ber sig til at retten til at bruge andre virksomheders navne eller va-
remaerker ifm. salg af deres egne produkter.

Dataudbydere anvender forskellige metoder til at opggre virksom-
heders tilknytning til konkrete aktiviteter. | fraveeret af objektive og
faelles kriterier for at opggre omfanget, er der usikkerheder knyttet
til opggrelsesmetoden.

Opggrelsen beror pa data hentet fra offentlige rapporter samt esti-
mater foretaget af MSCI. Det skyldes at virksomheder ikke er forplig-
tet til at rapportere dette.
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Andel af investeringer i inve-
steringsmodtagende virk-
somheder, der har veeret in-
volveret i overtraedelser af
FN's Global Compact princip-
per eller OECD's retningslin-
jer for multinationale virk-
somheder.

MSCI

Involvering i overtraedelser baseres pa en vurdering foretaget af
MSCI. Virksomheder der vurderes at veere vedvarende involveret i et
eller flere alvorlige brud pa retningslinjerne og herigennem opnar en
score pa 0 og et "rgdt flag” for involvering. Tre faktorer indgar i vur-
deringen, hhv. alvorligheden af kontroversen, typen af involvering
og status for virksomhedens handtering af kontroversen.

Opggrelsen beror pa en metode udviklet af MSCI. Forskellige data-
udbydere anvender forskellige metoder til at opggre virksomheders
omsaetning knyttet til konkrete aktiviteter. | fraveeret af objektive og
faelles kriterier for at opggre omfanget, er der usikkerheder knyttet
til opggrelsesmetoden.

Opggrelsen beror pa vurderinger foretaget af MSCI, og ma derfor
betragtes som 100 pct. estimeret.

Andel af investeringer i inve-
steringsmodtagende virk-
somheder, der er involveret i
fremstilling eller salg af kon-
troversielle vaben.

MSCI

Indikatoren er baseret pd en opggrelse over virksomheder der vur-
deres at vaere involveret i kontroversielle vaben i henhold til EU’s
definition (personelminer, klyngeammunition, kemiske vaben og bi-
ologiske vaben). Involvering omfatter fglgende aktiviteter:

e Produktion og salg af kontroversielle vaben eller delkompo-
nenter til kontroversielle vaben.

e Produktion og salg af vabensystemer til transport og affy-
ring af kontroversielle vaben.

e  Produktion af dual-use komponenter og vabensystemer.

e Virksomheder der ejer 20-49,99 pct. af virksomheder invol-
veret i kontroversielle vaben samt virksomheder hvor 50
pct. eller mere er ejet af virksomheder involveret i kontro-
versielle vaben.

Dataudbydere anvender forskellige metoder til at opggre virksom-
heder tilknytning til konkrete aktiviteter. | fravaeret af objektive og
faelles kriterier for at opggre omfanget, er der usikkerheder knyttet
til opggrelsesmetoden.

Opggrelsen beror pa data hentet fra offentlige rapporter samt esti-
mater foretaget af MSCI. Det skyldes at virksomheder ikke er forplig-
tet til at rapportere pa dette.

Andel af investeringer i inve-
steringsmodtagende virk-
somheder, der er involveret i
fremstilling eller salg af
atomvaben.

MSCI

Indikatoren er baseret pa MSCl’s metode for opggrelse af virksom-
heder involveret i atomvaben.

Involvering omfatter virksomheder med fglgende aktiviteter:

e Produktion af atomvabensystemer og komponenter dedi-
keret atomvaben

e Involvering i servicering, opbevaring, produktion af dual-
use komponenter

e Ejerskab pa 20-49,99 pct. af virksomheder involveret i
atomvaben mellem samt virksomheder ejet af virksomhe-
der involveret i atomvaben

Dataudbydere anvender forskellige metoder til at opggre virksom-
heders tilknytning til konkrete aktiviteter. | fravaeret af objektive og
faelles kriterier for at opggre omfanget, er der usikkerheder knyttet
til opggrelsesmetoden.
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Opggrelsen beror pa data hentet fra offentlige rapporter samt esti-
mater foretaget af MSCI. Det skyldes at virksomheder ikke er forplig-
tet til at rapportere pa dette.

Investeringer i statsobligationer

Baeredygtighedsindikator

Datakilde

Databehandling og andele estimeret data

Investeringsmodtagende
landes drivhusgasemissions-
intensitet.

MSCI

Indikatoren beregnes i henhold til Regulering (EU) 2022/1288, Bi-
lag 1, formel 4 (Staters drivhusgasemissionsintensitet).

Beregningen baseres pa bruttonationalprodukt opgjort i mio. DKK.
og drivhusgasemissioner opgjort i CO2-zkvivalenter.

Drivhusgasemissionsdata fra MSCI baseres pa emissionsdata fra
Emissions Database for Global Atmospheric Research (EDGAR),
som er opgjort i henhold til metoder fastlagt af FN’s klimapanel.
Data betragtes derfor som 100 pct. rapporteret.

Andel af investeringer, som
ikke er investeret i grgnne
statsobligationer, herunder
obligationer udstedt i hen-
hold til EU-lovgivningen om
miljgmaessigt baeredygtige
obligationer.

Bloomberg

Indikatoren opggres med afsaet i Bloombergs metode baseret pa
Green Bond Principles fastlagt af International Capital Markets As-
sociation. Green Bond Principles stiller fglgende kriterier obligati-
onsudstedelser:

1. Anvendelse af provenu: Obligationens provenu anvendes til kva-
lificerede grgnne projekter, hvilket skal beskrives fyldestggrende i
veerdipapirets juridiske dokumentation.

2. Proces for projektevaluering og udvzelgelse: Der skal oplyses
klart om projektets malszetninger og om den beslutningsproces
udstederen bruger til at fastsla, hvordan projekterne opfylder kra-
vene for kvalificerede grgnne projekter.

3. Forvaltning af provenu: Den grgnne obligations nettoprovenu,
bgr spores af udstederen pa passende vis og verificeres af udste-
der gennem en formel intern proces.

4. Rapportering: Udstederen skal rapportere om de finansierede
projekter, projektresultater og hvis muligt miljgpavirkningen
mindst én gang arligt.

5. Verificering: Udstederen bgr indhente en tredjeparts-verifice-
ring af grgnne legitimationsoplysninger.

For at indga i opggrelsen skal pkt. 1 vaere opfyldt igennem hele ob-
ligationens Igbetid. Kvalificerede grgnne projekter omfatter 10
overordnede kategorier, herunder bl.a. vedvarende energiformer,
energieffektivisering, forureningsbekaempelse, og CO2-reduce-
rende transportformer. Bloomberg monitorerer gvrige fire krite-
rier for obligationsudstedelser, som ikke behgver at veere opfyldt
for at indga i opggrelsen.

Antallet af investeringsmod-
tagende lande forbundet
med kraenkelser af sociale
rettigheder som omhandlet
i internationale traktater og
konventioner, FN's princip-
per og i givet fald national
lovgivning.

MSCI

Indikatoren er baseret pa MSCl’s metode for opggrelse af lande
omfattet af EU-sanktioner palagt af European External Action Ser-
vice.

Sanktioner kan veaere rettet mod tredjelandes regeringer, ikke-
statslige enheder (fx virksomheder) og enkeltpersoner (fx terror-
grupper og terrorister).

Indikatoren tager afszet i sanktionsdata fra European External Ac-
tion Service (EEAS) og betragtes derfor som 100 pct. rapporteret
data.
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Antallet af investeringsmod- MSCI Indikatoren baseres pa MSCI’s ESG-rating model for lande.

tagende lande med laveste

bzeredygtigheds-rating og Ratingen er en indikator for god regeringsfgrelse som angar for-

stater med den naestlaveste hold knyttet til landes gkonomiske, politiske og sociale udvikling

rating med risiko for nedju- sasom administrativ gennemsigtighed, anti-korruption, miljgmaes-

stering. sig ansvarlighed, demokrati og retsstatsprincippet. Ratingen er ba-
seret pa en vurdering af en raekke baeredygtighedsfaktorer, hvor
miljgmaessige forhold vaegter 15 pct. (E), sociale forhold vaegter 25
pct. (S) og politiske forhold (G) vaegter 50 pct. i den samlede score.
Opggrelsen beror pa en vurdering foretaget af MSCI og ma derfor
betragtes som 100 pct. estimeret.

Antallet af investeringsmod- MSCI Indikatoren er baseret pa MSCI’s opggrelse af jurisdiktioner pa

tagende lande i jurisdiktio-
ner pa EU-listen over ikke-
samarbejdsvillige skatteju-
risdiktioner.

EU’s liste over ikke-samarbejdsvillige skattejurisdiktioner (EU’s
sortliste).

Indikatoren tager afszet i de officielle EU-lister som fremgar af det
officielle websted for Det Europaeiske Rad og betragtes derfor som
100 pct. rapporteret data.

Investeringer i realkreditobligationer og gvrige

daekkede obligationer

Baeredygtighedsindikator

Datakilde

Databehandling og andele estimeret data

Drivhusgasemissioner i alt
(anvendelsesomrade 1- og
2-drivhusgasemissioner).

Forvalter-
rapporte-
ring

Indikatoren beregnes i henhold til fglgende formel, jf. anbefalinger
fra Finans Danmark;

Drivhusgasemissioner = 5 (Vardi af covered bondinvestering /
Samlet vaerdi af cover pool() * emissioner finansieret af cover
poolg).

i = cover pool (kapitalcenter).

Til opggrelse af emissioner finansieret af kapitalcenter i,

benyttes estimerede eller rapporterede CO2e faktorer for de ud-
stedende institutter. Nar det er muligt, benyttes fulddaekkende
rapporterede data fra de udstedende institutter. For at estimere en
given udstedelses CO2e pr. finansierede krone indhentes lanesam-
mensaetning pa kapitalcenterniveau via institutternes ECBC-tem-
plates. Estimaterne tager udgangspunkt i data fra Danmarks Stati-
stik. Estimationsmetoderne er i overensstemmelse med Finans
Danmarks CO2 model. Det er ikke data tilgaengeligt til at opggre
andele af estimerede data.

CO2-aftryk (anvendelsesom-
rade 1- og 2-drivhusgasemis-
sioner).

Forvalter-
rapporte-
ring

Indikatoren beregnes i henhold til fglgende formel, jf. anbefalinger
fra Finans Danmark;

Drivhusgasemissioner = 5 (Vardi af covered bondinvestering /
Samlet vaerdi af cover pool() * emissioner finansieret af cover
pools)/aktuel veerdi af samlede investeringer i covered bonds.

i = cover pool (kapitalcenter).

Til opggrelse af emissioner finansieret af kapitalcenter i,

benyttes estimerede eller rapporterede CO2z faktorer for de ud-
stedende institutter. Nar det er muligt, benyttes fulddeekkende
rapporterede data fra de udstedende institutter. For at estimere en
given udstedelses CO2a pr. finansierede krone indhentes
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lanesammensatning pa kapitalcenterniveau via institutternes
ECBC-templates. Estimaterne tager udgangspunkt i data fra Dan-
marks Statistik. Estimationsmetoderne er i overensstemmelse med
Finans Danmarks CO2 model. Det er ikke data tilgeengeligt til at op-
gore andele af estimerede data.

Der er ikke truffet saerlige foranstaltninger for at sikre datakvaliteten. Det antages, at datakvaliteten fra ovennaevnte
datakilder er tilstrekkelig, da dataleverandgrer selv har implementeret kvalitetskontroller.

Begraensninger mht. metoder og data
Flere af ovenstaende indikatorer er behaeftet med usikkerheder, da de baseres pa vurderinger, estimater og tilsva-
rende ikke-rapporterede data.

Eksempelvis kan estimerede andele af virksomheders omsatning indenfor en bestemt aktivitet variere pa tveers af
dataudbydere grundet forskellige opggrelsesmetoder. Virksomheder er ikke forpligtet til at opggre omfang af invol-
vering i konkrete aktiviteter. Dataudbydere bruger derfor information fra offentlige rapporter og lignende, om virk-
somheders aktiviteter, til at estimere omfanget af involvering og omsaetningsandele. Laegernes Bank har ikke mulig-
hed for at efterprgve disse data. Det kan derfor ikke garanteres at indikatorer giver et fuldt deekkende billede af virk-
somheders involvering i bestemte aktiviteter, herunder om virksomheders involvering er i strid med de skitserede
eksklusionskriterier.

Rapporterede data kan pa samme vis vaere behaeftet med en vis usikkerhed. Det ggr sig iseer geeldende for drivhus-
gasemissionsdata, hvor de bagvedliggende opggrelsesmetoder og revisionsstandarder varierer mellem virksomhe-
der.

Due diligence

Der investeres langt overvejende igennem eksterne kapitalforvaltere, som er ansvarlig for at foretage due diligence
af enkeltinvesteringer indenfor rammer fastlagt i forvalteraftaler. Leegernes Bank foretager forud for udvaelgelse af
nye forvaltere due diligence af forvalteren med henblik pa at vurdere om forvalteren og investeringsstrategien er i
overensstemmelse med bankens retningslinjer for baeredygtighed fastsat i Politik for baeredygtighed.

Politikker for aktivt ejerskab
Der henvises til Politik for aktivt ejerskab som kan findes i Politik for Beeredygtighed.

Angivet referencebenchmark

Der anvendes en raekke referencebenchmarks i produktet, som integrerer udvalgte baeredygtighedsfaktorer i aktiv-
klasserne bgrsnoterede aktier, bgrsnoterede virksomhedsobligationer og statsobligationer. Benchmarks anvendes
med henblik pa at tage hensyn til beeredygtighedsfaktorerne "drivhusgasemissioner", "drivhusgasintensitet" og
"grgnne vaerdipapirer". For gvrige baredygtighedsfaktorer er der i visse tilfeelde enten overlap mellem produktets
eksklusionskriterier og de eksklusionskriterier, som indgar i benchmark-konstruktionerne, eller ogsa er produktets
eksklusionskriterier skaerpet relativt til benchmarkets kriterier. For disse er det saledes eksklusionskriterierne, som
tager hensyn til de relevante baredygtighedsfaktorer.

For yderligere information om inputdata, de metoder der er anvendt til at udvalge de pagseldende data, metoder til
genskabelse af balance og hvordan indekset er beregnet, henvises der til indeksbeskrivelser offentliggjort af de re-
spektive administratorer af referencebenchmarks.

Referencebenchmarks:

MSCI ACWI Climate Change:
MSCI Climate Change Indexes - MSCI
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https://www.lpb.dk/Bank/Investering/Baeredygtighed-i-LB
https://www.msci.com/climate-change-indexes

ICE High Yield ESG Tilt
{b93f5bdc-5051-45ff-9ac6-5ce3f291efb2} ICE ESG bond index family.pdf (theice.com)

JP Morgan ESG EMBI Global Diversified DKK Hedged
pdf-30.pdf (jpmorgan.com)
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https://images.e.theice.com/Web/IDC/%7Bb93f5bdc-5051-45ff-9ac6-5ce3f291efb2%7D_ICE_ESG_bond_index_family.pdf?utm_source2=IDS_BofA_ESG%20Launch_20200716
https://www.jpmorgan.com/content/dam/jpm/cib/complex/content/markets/composition-docs/pdf-30.pdf

